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En esta publicacion, las expresiones “Trafigura”, “Trafigura Group”, “la Compafiia” y “el
Grupo” se utilizan para referirse a dichas empresas. Asimismo, las palabras “nosotros”,
“nuestra/o” y “nuestros/as” se utilizan para referirse a las empresas de Trafigura Group
en general. Estas expresiones también se utilizan en casos en que no se refieren a ninguna
empresa o empresas en particular.

Esta es una traduccion no oficial proporcionada solo con fines informativos y no es
legalmente vinculante. El grupo Trafigura no asume ninguna responsabilidad por cualquier
error, omision o ambigtiedad en la traduccién, que se le proporciona "tal cual”.
Prevalecera el documento original en inglés.

. Elejercicio econédmico de Trafigura corre desde el 1 de octubre de 2020 al 30 de

septiembre de 2021.

. Elsegmento de energia incluye nuestras divisiones de petréleo y derivados y de energia 'y

renovables.

. Millones de toneladas métricas.

. Elntimero total de empleados se calcula como un promedio sobre el ejercicio econémico

e incluye empleados de negocios, operaciones y oficinas consolidadas de Trafigura Group.
Los empleados de los joint venture MATSA, Porto Sudeste e Impala no se incluyen dado
que no estan consolidados en las cuentas financieras de Trafigura Group. Puma Energy
fue consolidada en los balances de Trafigura desde el 30 de septiembre de 2021. AL 30

de septiembre de 2021, el nimero total de empleados del Grupo es 13.268 (9.037 de
Trafigura y 4.231 de Puma Energy).
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Informacién General

Un vistazo

Fundada en 1993, Trafigura es uno de los grupos mas grandes de comercializacién de

commodities y logistica en el mundo. Nuestro negocio principal se encuentra respaldado por
una cantidad de activos, inversiones y alianzas para complementar y mejorar dichas actividades.
En 2021, el Grupo empled a mas de 9.000 personas a lo largo de 48 paises.

Actividades comerciales’

Petréleo y derivados

Metales y minerales

Energiay Renovables

Transporte y fletamento

330.3.

105.5...

1 o7GW

4,834

Volumen total comercializado

Activos e inversiones

Volumen total comercializado

Energia renovable asegurada

Operaciones

TRAFIGURA

El Grupo Trafigura
tiene y opera

una cantidad de
activos mineros,
terminales y
embarcaciones que
complementan

sus negocios
principales.

1. Desempefio del FY2021

<
impala 4
>

Impala Terminals
es un proveedor
de logistica
multimodal
enfocado en

los mercados
emergentes
impulsados por la
exportacion. Tiene
y opera puertos,
terminales
portuarias,
depdsitos y activos
de transporte.

8

Oficinas

1.625

Empleados

v
GALENA

asset management

Galena Asset
Management
ofrece alternativas
especializadas

a inversores
mediante su
inversion en
activos reales

y fondos de
inversion privados.

América del Norte

O

° ®©

nyrstar

Nyrstar es un
negocio global

de mineriay
fundicion lider en
el mercado de zinc
y plomo.

Europa

19

Oficinas

2150

Empleados

Ameérica del Sur

- |28

Oficinas

2.528

Empleados

Una empresa
global de petroleo
y derivados

con una red de
terminales de
almacenamiento
a granel,
aeropuertos y
estaciones de
servicio.

Medio Oriente
3
Oficinas
1.280
Empleados
® [ ) L
L)
(]
Africa
10
Oficinas
295
Empleados

Un joint venture
entre Trafigura,
Frontline y Golden
Ocean, TFG
Marine ofrece
combustibles
marinos Premium
a centros clave
con precios
competitivos

por medio de las
principales rutas
maritimas del
mundo.

16

Oficinas

1153

Empleados

S nala
=1 renewables

Nala Renewables
es un joint
venture 50:50
entre Trafigura

e IFM investors
que invierte en
proyectos solares,
edlicos y de
almacenamiento
de energia
onshore.

Asiay Australia

@ www.trafigura.com/locations
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Reporte Anual de Trafigura 2021 _

;Qué hacemos?

En el corazén del suministro global, Trafigura conecta al mundo con los recursos vitales que
necesita. A través de nuestras divisiones de petrdleo y derivados, metales y minerales, y energia y
renovables desplegamos infraestructura, habilidades y una red global para trasladar commodities
desde donde abundan hasta donde mas se necesitan, formando fuertes relaciones que hacen que
las cadenas de suministro sean mas eficientes, seguras y sustentables.
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ASG
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suministro
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GLOBAL

@ vwww. trafigura.com/about-us/what-we-do/
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Declaracion del Presidente Ejecutivo y del Director Ejecutivo

Jeremy Weir
Presidente Ejecutivo y
Director Ejecutivo

Declaracion del Presidente Ejecutivo y del Director Ejecutivo

Otro aio mas de récord de desempeno,

mayor diversificacion empresarial yuna base

de clientes en crecimiento

El desempefio de Trafigura en 2021 marcé nuevos récords
en cuanto a volimenes manejados y rentabilidad global.
También progresamos mucho en la diversificacion de
nuestro negocio para tener un rol significante en la
transicion de energia en curso.

Fue un afio en el cual vimos la recuperacién econémica
global luego del impacto de la COVID-19, diferente en cada
region, en que las fragilidades subyacentes en las cadenas
globales de suministro quedaron expuestas a medida
que aumentaba la demanda mientras que la logistica y
el suministro luchaban por mantener el ritmo. Esta situacion
demando, una vez mas, niveles excepcionales de atencion
al cliente, gestion de riesgo y cadena de suministro de
parte de nuestros equipos, para garantizar la seguridad
de suministro a nuestros clientes a pesar de las continuas
interrupciones y desequilibrios entre la ofertay lademanda.

Este afio, la ganancia, la facturacién y los volimenes
manejados por nuestras divisiones de comercializacion
fueron los mas altos en nuestra historia, consolidando
el gran desempefio del ejercicio econdmico 2020 y
demostrando un rebase estructural de la calidad y de la
consistencia del desempefio financiero de la compafiia y
del servicio a proveedores y clientes.

Nuestras divisiones mas importantes de petréleo y derivados
y de metales y minerales continuaron funcionando en su
totalidad, mientras que nuestra nueva divisién de energia
y renovables registré un importante resultado inaugural.
Un nimero de factores contribuyeron a nuestro éxito de
comercializacidn, pero, sobre todo, la escala y capacidad de
recuperacion de nuestra compafiia se vieron beneficiadas

por la mejora en la calidad, en cuanto a la relacion con los
clientes y a la liquidez financiera.

El enfoque de Trafigura orientado al servicio, su fuerte
logistica mundial y su fiabilidad como proveedor fueron
utiles para forjar relaciones con muchas contrapartes
y clientes durante las primeras fases de la pandemia.
Estas relaciones continuaron fortaleciéndose en los meses
mas recientes dado que la demanda sigue en aumento y
presenta complejidades adicionales.

Nuevamente, las mesas de comercializacion del Grupo
tuvieron la capacidad de manejar la extrema volatilidad
del mercado a través de una amplia gama de commodities
y se desempefiaron de manera excelente a pesar de las
condiciones del mercado. Para lograr este desempefio,
fueron fundamentales los controles estrictos de riesgo,
incluyendo un valor conservador de riesgo de menos de
uno por ciento del patrimonio del Grupo, y la profundidad
de nuestro conocimiento de mercado y experiencia,
incorporando un mayor uso de analisis de datos.

Sin embargo, en cuanto a nuestros activos operativos, este
fue otro afio de desafios dado que los niveles de empleo,
las cadenas de suministro de insumos criticos y la logistica
continuaron siendo interrumpidos debido a la COVID-19.
El desempefio en materia de seguridad también se vio
impactado y me entristece informar que tres empleados
y tres contratistas fallecieron en el trabajo durante el
afio, incluyendo cuatro incidentes fatales en operaciones
mineras. Esto simplemente no esta bien y por eso se
estan implementando planes de mejora de la seguridad
en nuestras operaciones para alinear el desempefio con los
altos niveles de seguridad a los que aspiramos.

Elnegocio de fundicion de Nyrstar continud progresando con
un programa de restauracion de capital de inversion, pero
también se enfrento a problemas operativos relacionados
con la COVID-19y se vio afectado por los precios altos de
energia sobre el final del afio. Nuestra cartera de activos fijos
sufrié cambios significativos durante el afio. Nos enorgullece
haber creado un complejo minero de cobre de primera
clase a través de nuestras inversiones por mas de 15 afios
en la explotacién minera MATSA en Espafia. En septiembre,
anunciamos la venta de la participacion de Trafiguraen la
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operacion a Sandfire Resources sujeto a la recepcion de
aprobaciones reglamentarias. También recapitalizamos y
consolidamos Puma Energy al Grupo. Junto con una nueva
gerencia y un enfoque estratégico revisado, Puma Energy
se encuentra en una posicion financiera mas firme a partir
de la cual podra construir sus negocios en mercados clave.

El aumento del precio de los metales contribuyd a un
mejor desempefio financiero de nuestros activos mineros.
Sin embargo, obtener una liquidez suficiente para operar con
los precios elevados de commodities es claramente un desafio
para el sector. Nuestro compromiso con la transparencia, la
responsabilidad y una gobernanza sélida y la fortaleza de
nuestra red mundial y las relaciones con los clientes, una
vez mas llevaron a que Trafigura asegurara el capital para
respaldar ingresos de mas de USD230 mil millones, trabajando
con mas de 140 bancos. Nuestra fuerte ganancia fortalecio
alin mas nuestro balance, con ganancias acumuladas que
llevan al patrimonio del Grupo a mas de USD10 mil millones
por primera vez.

Hemos progresado con un ntimero de nuevos emprendimientos.
El joint venture Nala Renewables con IFM Investors nombrd
un CEO, formé su equipo de gerencia y lanzd sus primeros
proyectos, incluyendo una inversion en Swift Current Energy
- un desarrollador de proyectos de energia edlica y solar
en América del Norte. Hicimos una inversion importante
en H2 Energy, pionera en la creacion de ecosistemas de
hidrégeno respetuosos con el planeta para camiones de
pila de combustible, estableciendo un joint venture que
esta desarrollando planes para expandirse a otros paises
europeos en el futuro cercano. Procedimos a invertir en nuevas
tecnologias, incluyendo movilidad, almacenamiento de energia
y reduccion de carbono. Estas inversiones son estratégicamente
importantes ya que nos ayudan a entender las dindmicas
cambiantes y las nuevas oportunidades que en los préximos
afios van a reestructurar las industrias a las que proveemos.

También invertimos para facilitar nuevas fuentes de suministro
de los metales criticos necesarios para muchos aspectos de
la transicién energética. En cuanto al niquel, un componente
esencial para las baterias de iones de litio de los vehiculos
eléctricos, apoyamos la construccion de una planta de sulfato
de niquel en la mina Terrafame en Finlandia. Nuestra inversion
en la mina de niquel y cobalto de Prony Resources en Nueva
Caledonia ayudo a asegurar el futuro sustentable de la
operacion, por medio de la adquisicién de una participacion
minoritaria y de la ayuda para asegurar un financiamiento a
largo plazo, soporte técnico y para clientes, en colaboracion
con interesados locales y el gobierno francés. Ademas,
aumentamos nuestros esfuerzos pioneros para desarrollar
fuentes responsables de cobalto en la Reptiblica Democratica
del Congo, por medio de nuestros acuerdos con la entidad del
estado Enterprise Générale du Cobalt establecida para dicho
proposito, y la ONG internacional Pact.

Reconocimos la necesidad de una inversion continua en fuentes
de petrdleo y gas que sean de bajo costo y de relativamente
baja intensidad de carbono. Esto estd alineado con nuestra
expectativa de que dichas fuentes de energia seguiran siendo
requeridas por unos afios, para unir las crecientes necesidades
mundiales de energia mientras que ocurre la transiciéon
energética a bajos niveles — y nulos — de combustible de
carbono. Esto incluyé la adquisicion de un 10 por ciento
de participaciéon minoritaria en Vostok Oil. Vostok Oil esta

desarrollando recursos de petrdleo y gas utilizando métodos
que buscan reducir la intensidad de carbono de su producciéna
aproximadamente 25 por ciento del promedio global de nuevos
proyectos de petroleo, sobre la base de estimaciones recientes.

Finalmente, continuamos fortaleciendo nuestro acercamiento
a los riesgos y oportunidades medio ambientales, sociales y
de gobernanza (ASG) por medio de nuestras operaciones y
cadenas de valor. Durante 2021, mejoramos nuestra estructura
de gobernanza al establecer un Comité ASG en la Junta
Directiva, del cual soy el Presidente. El comité es una guia
para las politicas, estrategia y desempefio ASG del Grupo y
asegurara un acercamiento continuo a los riesgos de gestion
de la organizacion.

Nuestro compromiso de reducir las emisiones de gases de
efecto invernadero de Alcance 1y 2 en un 30 por ciento para
elafio 2023", comprueban la alineacion de nuestro programa
lider de abastecimiento responsable con los estandares
ISO20400 de adquisiciones sustentables. La inversion en una
cartera de proyectos de generacion de energia renovable nos
permitié asegurar nuestro primer financiamiento vinculado
a la sustentabilidad. En marzo de 2021, se anunci6 que 34
instituciones financieras participaron en una linea de crédito
renovable de USD5.5 mil millones que ofrece al Grupo
descuentos en costos de financiamiento en caso de que se
alcancen los objetivos de sustentabilidad. El progreso en la
reduccién de emisiones de Alcance 3 para el afio 2023 se ha
adelantado, permitiéndonos establecer un nuevo objetivo de
reducir el total de las emisiones de fletamentos en un 25 por
ciento para el afio 2030, en comparacion con la linea base
ajustada de la OMI 2019. Este nuevo objetivo abarca mas del
83 por ciento de las emisiones de Alcance 3 informadas por
Trafigura en 2020 y reducira en un 48 por ciento el perfil de
intensidad de emisiones de nuestra flota de buques propia 'y
de terceros en comparacion con la linea base de la industria
de laOMI2008. Esto se puede comparar favorablemente con
el objetivo de la industria de la OMI de una reduccién del 40
por ciento de la intensidad de emisiones en el mismo tiempo.

Siendo uno de los fletadores de petroleros, gaseros y graneleros
mas grandes del mundo, continuamos con nuestro alto nivel de
compromiso con el debate y esfuerzo global por descarbonizar
los fletamentos, incluso como miembro lider de la coalicién
“Getting tozero” y como proponente clave del Call to action,
firmado por mas de 200 empresas. Como miembro fundador
delaFirst Movers Coalition, una iniciativa del Presidente Biden
en COP26 liderada por el enviado presidencial especial de
Esatdos Unidos para el clima, John Kerry y el Foro Econémico
Mundial, Trafigura también se comprometi6 a que seis buques,
18 por ciento de nuestra flota propia actual, usen combustibles
sin emisiones para el afio 2030.

Estas actividades forman una plataforma amplia y solida
no solo para una fuerte rentabilidad en el presente, sino
también para un crecimiento responsable futuro alineado
con las necesidades de un mundo que cambia rapidamente.
Me gustaria agradecer a todos nuestros clientes y proveedores
por su colaboracion continua, a nuestros grupos de interés
financieros por permitir nuestro crecimiento constante y a
nuestros empleados por su arduo trabajo y compromiso.
Esperamos un 2022 igual de desafiante que el 2021, y creo
que nuestra compaiiia se encuentra bien posicionada para
entregar commodities vitales y servicios excepcionales a una
base de clientes incluso mayor en los siguientes meses.

" Objetivo de reduccién
de emisiones de gases de
efecto invernadero fijado en
comparacion con nuestra
linea de base del 2020.

? Elindice de referencia
normalizado de la OMI es una
indicacion de la intensidad
de carbono de la flota
mundial segun informacion
de OMI DCS 2019 y se utiliza
como punto de referencia
para evaluar el progreso
de la industria con miras
a alcanzar los objetivos de
descarbonizacién de la OMI
de 2030.

? Excluyendo las emisiones de
gases de efecto invernadero
de nuestras inversiones.
Incluyendo las inversiones es
un 70 por ciento.
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El crecimiento de los negocios con chientes y la

liquidez financierallevan a ganancias récord

El ejercicio econdmico 2021 fue el mejor de los 28 afios del Grupo Trafigura en
cuanto a los volumenes comercializados y a la ganancia, continuando con el gran
desempefio registrado en 2020.

Christophe Salmon
Director Financiero del
Grupo

" EL Grupo ha cambiado la
presentacion de su estado
de resultados de una
clasificacion basada en la
funcion del gasto a una
clasificacion basada en la
naturaleza del gasto. Este
cambio ofrece un anélisis
mas transparente y claro
de nuestro desempeno
financiero. También, prepara
al Grupo para desarrollos
anticipados de las NIIF.
Ademas, el Grupo sustituy6
la métrica de ganancia bruta
con dos medidores nuevos
de desempefio financiero:
ganancia operativa antes de
depreciacion y amortizacion,
y EBITDA subyacente.

Ingresos del Grupo

Activos totales

$231.3..

2021 231.3
2020 147.0

$ 90 01 bn
2021

2020

EBITDA' Activos no circulantes
$6-9bn $15.0bn

2021 [ Y -o-
2020 2020 [IREE]

Ganancia neta

Patrimonio del Grupo

$3.1..

2021
2020

Margen EBITDA

$10.6..

2021
2020

Deuda ajustada al patrimonio
del Grupo

2.97.

2021 2.97%
2020 413%

(0.21).

2021
e 035

En 2021, los ingresos aumentaron en un 57 por ciento a
USD231.308 millones, reflejando precios mas altos de
commodities y volimenes de comercializaciéon mayores
mientras nuestra base de clientes continta creciendo y
nos expandimos a nuevos mercados. El EBITDA subyacente
aumento un 13 por ciento a USD6.867 millones de los
USD6.072 millones en 2020. La ganancia neta de USD3.075
millones fue cerca del doble a la del afio anterior, a pesar
de un ajuste contable Unico, no monetario que redujo la
ganancia neta USD716 millones debido a las reglas de las
NIIF para la reserva de conversiéon de monedas extranjeras
luego de la consolidacion de Puma Energy.

En 2021, Trafigura comercializé un promedio de siete
millones de barriles de petréleo y derivados por dia,
un importante aumento de 25% en comparacioén con
el aflo anterior. Los volumenes de metales no ferrosos
comercializados aumentaron un nueve por ciento a 22.8
millones de toneladas métricas y los minerales a granel
aumentaron un ocho por ciento hasta un total de 82.7
millones de toneladas métricas.

Un salto en calidad del sector bancario permitio que
Trafigura aumentara sus facilidades crediticias para lidiar
con una mayor necesidad de capital de trabajo debido a
mayores volumenes comercializados y precios mas altos
de commodities, en particular, en la segunda mitad del
afio. El balance aumenté un 58 por ciento durante el afio
hasta USD90.066 millones al 30 de septiembre de 2021.

La deuda bruta aumenté un 38 por ciento, debido a
necesidades de financiamiento del aumento de nuestros
inventarios y deudores comerciales; sin embargo, nuestro
apalancamiento neto — medido segln el coeficiente de
deuda ajustada al patrimonio del Grupo - se mantuvo
cercano a cero. Esto reflejé una generacién continua de
efectivo y mejoro el capital de trabajo. Gracias a la fuerte
rentabilidad del afio y a nuestra politica medida de pago
de dividendos, el patrimonio del Grupo aumenté un 36
por ciento hasta USD10.560 millones, primera vez que el
patrimonio del Grupo sobrepasé los USD10 mil millones.
Esto demuestra, nuevamente, la fortaleza y resiliencia de
nuestro modelo de financiamiento para el crecimiento
empresarial, apoyado por una comunicacion financiera
transparente y nuestro programa ASG.
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Energia” Ingresos por zona geografica (%)

2021

2021 2020
@ Medio Oriente 3% 3%
@ Africa 3% 3%
@ Asia & Australia 30% 35%
@ Europa 30% 25%

10%
24%

9%
25%

@ Américadel Sur

América del Norte

Otros destacados del afio incluyen:

Un fuerte comienzo para nuestra division de Energia y
Renovables, que generd un EBITDA subyacente de USD80
millones durante el afio. Este fue un resultado excelente
para la nueva division que fue establecida en 2020 y
representa una importante estrategia de diversificacion
de nuestra cartera para participar y beneficiarse de la
transicion energética;

Venta de nuestra participacion en la operacion minera
polimetalica de MATSA en Espafia, anunciada en
septiembre de 2021, lo cual significé una ganancia pre-
impuestos de USD381 millones en el presente ejercicio
econoémico;

Recapitalizacionexitosade PumaEnergyysuconsolidacion
al Grupo Trafigura. Junto con el nombramiento de la
nueva gerencia, esto coloco a Puma Energy en una base
financiera mas firme y permitird un alineamiento mas
cercano entre sus actividades posteriores y el negocio de
comercializacién de petroleo de Trafigura;

Continuacion de nuestro acercamiento prudente y
disciplinado a los activos fijos, con un nimero de
deficiencias registradas para reflejar un desempefio
operacional desafiante; y

Nuevas inversiones en recursos que seran necesarios
durante la transicion energética, incluyendo una
participacién en Vostok Oil, un recurso de petroleo y gas
de bajo costo y baja intensidad de carbono en Rusia, y en
la productora de niquel y cobalto, Prony Resources, en
Nueva Caledonia.

Metales y minerales Ingresos por zona geografica (%)

2021

2020

2021 2020
@ Medio Oriente 5% 8%
@ Africa 4% 4%
@ Asia & Australia 58% 55%
@ Europa 20% 13%

2%
1%

1%
19%

@ Américadel Sur

América del Norte

Ganancia

La ganancia neta del afio fue USD3.075 millones, 92
por ciento mayor a los USD1.599 millones del ejercicio
economico 2020. El EBITDA subyacente aumento a
USD6.867 millones (En 2020: USD6.072 millones),
reflejando un aumento en la rentabilidad de las divisiones
del Grupo. Nuestro segmento de Energia, el cual incluye las
divisiones de Petroleo y derivados y Energia y Renovables,
contribuyé USD4.372 millones (En 2020: USD4.760
millones) al total de EBITDA subyacente o 64 por ciento.
La divisién de Metales y Minerales contribuyé USD2.494
millones (En 2020: USD1.310 millones), o 36 por ciento
del total. La ganancia operativa antes de la depreciacion y
amortizacion fue USD6.762 millones, 14 por ciento mayor
a la ganancia del ejercicio econémico 2020.

Los costos de financiamiento netos aumentaron a USD718
millones de USD662 millones debido a un aumento en la
actividad de comercializacion equilibrado por menores
tasas de interés desde marzo 2020 como resultado de la
pandemia. El impuesto a la renta fue USD368 millones,
comparado con USD292 millones en 2020.

El deterioro se mantuvo sustancial, incluyendo el deterioro
de nuestros activos industriales Puma Energy y Nyrstar, y
contribuyo una pérdida de USD709 millones comparado con
una pérdida de USD1.568 millones en 2020. Los mayores
ajustes se relacionaron con las operaciones de fundicion de
Nyrstar en Australia y el activo de derecho de uso Corpus
Christi en EE.UU.

* El sector de Energia incluye
las divisiones de Petréleo
y derivados y de Energia y
Renovables.
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Balance

El total de activos fue USD90.066 millones al 30 de
septiembre de 2021, comparado con USD56.986 millones
del aflo anterior, lo cual refleja principalmente aumentos
en inventarios, cuentas por cobrar y efectivo. Del total, los
activos circulantes aumentaron a USD72.516 millones de
USD45.867 millones, incluyendo un aumento en inventarios
a USD29.654 millones de USD20.178 millones. Las cuentas
por cobrar aumentaron a USD24.748 millones de USD15.245
millones y el dinero en efectivo aumentd a USD10.678 millones
de USD5.757 millones. Los activos no circulantes también
aumentaron a USD15.014 millones de USD11116 millones,
debido principalmente a la consolidacién de Puma Energy
y otras inversiones incluyendo nuestra adquisicién de un 10
por ciento de participacion en Vostok Oil.

Flujo de caja

El fuerte desempefio de comercializacion continud
generando fuertes flujos de caja, con un flujo de caja
operativo de USD6.862 millones antes de los cambios en
el capital de trabajo, un aumento atin mayor que el fuerte
resultado del 2020 de USD6.122 millones. Trafigura cree
que el flujo de caja operativo es la medida mas confiable
de su desempefio financiero, dado que el nivel de capital
de trabajo esta impulsado principalmente por los precios
prevalecientes de los commodities y se encuentra financiado
bajo las lineas de financiacion auto liquidables del Grupo.
El efectivo neto utilizado en las actividades operativas fue
menor al del afio pasado; USD233 millones de USD658
millones, reflejando una vez mas la fuerte generacién de
flujos de caja organicos de la compaiiia.

Las actividades de inversién resultaron en un uso de efectivo
neto de USD2.728 millones, comparado con una salida
de USD265 millones en 2020, impulsado en parte por la
inversion en Vostok Oil. El efectivo neto de las actividades
de financiamiento fue un ingreso neto de USD7.882

~
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millones, comparado con USD413 millones en 2020,
reflejando un amplio acceso a lineas de financiamiento
de corto plazo auto liquidables que se adaptan al aumento
de la necesidad de capital de trabajo. El balance general de
efectivo y equivalentes de efectivos al 30 de septiembre de
2021 fue USD10.678 millones, comparado con USD5.757
millones del afio anterior.

Liquidez y financiamiento

Para apoyar el aumento en los niveles de actividad del Grupo
en un entorno de mayores precios de commodities, Trafigura
aseguro exitosamente USD6 mil millones de financiamiento
bancario en el ejercicio econémico 2021, llevando las
lineas de crédito totales a una cifra sin precedentes de
USD67 mil millones, de parte de 140 bancos del mundo,
excluyendo Puma Energy.

La mayoria de nuestras actividades de comercializacion
diarias estan financiadas por medio de servicios de
financiamiento comercial no comprometidos y auto
liquidables, y servicios de crédito empresariales para
financiar otros requisitos de liquidez a corto plazo, como
solicitudes de reposicion de garantia o financiamientos
puente. Este modelo de financiacién nos da la flexibilidad
necesaria para lidiar con periodos de mayor volatilidad
de precios a medida que aumenta o disminuye el uso
de los servicios de financiamiento comercial para
reflejar los volumenes comercializados y los precios
subyacentes. Trafigura también mantiene una presencia
activa en los mercados de capitales de deudas para
asegurar financiamientos de plazos mas largos para
nuestras inversiones.
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En octubre 2020, anunciamos el cierre de nuestra nueva
linea de crédito revolvente sindicada asidtica en USD1.6
mil millones. El crédito se suscribio en exceso y aumentd
de su inicial lanzamiento del equivalente a USD1.0 mil
millones, con 24 bancos participando de la transaccion.

El Grupo ha estado muy activo en el mercado de capitales de
deuda durante el afio con diferentes monedas y formatos y
se beneficié de un fuerte apoyo de inversores institucionales
y bancos privados. En diciembre 2020, el Grupo re abrid su
bono sénior con vencimiento a 5 afios de USD400 millones
emitido en septiembre 2020 para recaudar USD100
millones adicionales. En enero 2021, el Grupo emitié un
bono sénior con vencimiento a 5 afios de EUR400 millones
a un precio de 3,875 por ciento. La sobre suscripcion de
aproximadamente dos veces luego de la revision de precios
permitié que la compafiia aumentara la transaccion pese
a precios significativamente restrictivos. Este bono se re
abrié en marzo 2021 para alcanzar EUR450 millones al
final del periodo de Reporte 2021, y luego en octubre 2021
alcanzé un total de EUR500 millones. Estas emisiones y
re aperturas de bonos sénior permitieron que el Grupo
reforzara su balance con deudas a largo plazo emitidas a
intereses competitivos.

En febrero 2021, el Grupo entré al mercado de préstamos
Schuldschein con un préstamo inaugural de EURT10
millones, dividido en vencimientos de entre 3 y 5 afios.
Del mismo modo, esta emisién significé una fuerte
demanda de inversores y, como resultado, se incrementd
de un monto de lanzamiento inicial de EUR75 millones.

En marzo 2021, el Grupo anuncid el cierre de su nueva
linea de crédito revolvente sindicada europea (ERFC, por
sus siglas en inglés) multi moneda totalizando USD1.85
mil millones, asi como la extension y aumento de su
crédito a tres aflos de USD3.65 mil millones. Los créditos
incluyeron nuestra primera estructura de préstamo en
relacién a la sustentabilidad, incorporando KPIs disefiados
para incentivar a la compaiiia a lograr metas ambiciosas,
una alineacion mayor del programa de abastecimiento
responsables de Trafigura con los estandares internacionales
de obtenciodn sustentable, y el desarrollo de una cartera
de energia renovable. El ERCF se lanz6 inicialmente por
USD1.5 mil millones y cerré sustancialmente con una
sobresuscripcion.

En abril 2021, Trafigura cerré una asignacion privada en
EE.UU. de USD204 millones en plazos de cinco, siete
y diez afios. La transaccion fue la sexta de Trafigura en
este mercado y estaba programada para re financiar un
vencimiento de USD98 millones de colocacién privada
en EE.UU. y también recaudd mas de USD100 millones
de liquidez adicional para la compaifiia. La transaccion
aumento de USD100 millones iniciales luego de una fuerte
demanda de inversores, con mas de la mitad del monto
total recaudado en un tramo de 10 afios. La transaccion
fue el mayor financiamiento vinculado a la sustentabilidad
con un récord al momento en el mercado de colocaciones
privadas de EE.UU. e incorpord los mismos KPIs que el ERCF.

En julio 2021, Trafigura colocé USD300 millones de notas
en el mercado de valores respaldados por activos (ABS,
por sus siglas en inglés). Esta fue la sexta transaccion
publica en ABS de Trafigura desde el comienzo del programa
en noviembre 2004. Desde ese momento, Trafigura

Securitisation Finance (TSF) se ha convertido en el mayor
programa de titularizacién con calificacion publica AAA/
Aaa de deudores comerciales en el mundo. El precio
exitoso de los valores no solo demostré el atractivo de las
deudas comerciales como un activo subyacente raramente
ofrecido en mercados publicos, sino también la calidad
de la estructura. Los inversores fueron conscientes del
gran desempefio del programa durante la pandemia de
COVID-19, demostrando nuevamente su resiliencia.

En septiembre 2021, Trafigura recaudé USD400 millones
de bono subordinado perpetuo a un precio de 5.875 por
ciento, el precio mas ajustado que Trafigura ha logrado
para un bono perpetuo. El bono fue estructurado como
un bono subordinado no exigible a seis afios y la emision
marco la permanencia mas larga lograda por el Grupo en
el mercado publico de capitales de deuda. Las ganancias
se utilizaron para reembolsar parcialmente los USD800
millones emitidos por el Grupo en Bonos Perpetuos en
2017, seguido de una oferta de adquisicion lanzada al mismo
tiempo. El bono se beneficia de un tratamiento patrimonial
bajo los estandares contables de las NIIF.

En octubre 2021, luego del cierre del ejercicio econdmico,
Trafigura refinancio su linea de crédito revolvente (RCF, por
sus siglas en inglés) de Asia y las facilidades de préstamos a
plazo (TLF, por sus siglas en inglés) a USD2.4 mil millones, con
36 bancos participando de la transaccion, incluyendo ocho
prestadores nuevos. Los nuevos créditos comprendieron
un RCF USD de 365 dias (USD700 millones), un TLF CNH
de un afio (c. USD890 millones) y un TLF USD de tres afios
(USD810 millones). De acuerdo con el ERCF de marzo 2021,
Trafiguraimplemento una estructura de préstamo vinculada
a la sustentabilidad en esos nuevos créditos.

Una tarea financiera adicional que enfrentamos durante el
afio fue la de prepararnos para la transicion LIBOR antes
del reemplazo de este mercado de referencia tradicional
con la nueva Secured Overnight Financing Rate (SOFR).
Dado la escala de nuestras necesidades financieras y la
gran cantidad de nuestras relaciones bancarias, esto resulto
complejo, pero nos dedicamos activamente a la tarea y
actualmente nos encontramos bien posicionados para
comercializar con todos nuestros bancos sobre la base del
nuevo indice de referencia.

Hitos financieros claves en el ejercicio econémico 2021:

20 octubre Refinanfiamiento del RCF de Asia

USD1.6 mil millones

21 de febrero Schuldschein

EUR110 millones

21 de marzo Refinanciamiento del RCF Europeo  USD5.5 mil millones
21 de abril USD Colocacién Privada USD204 millones
21 de julio Titulizacién de cuentas por USD300 millones

cobrar (ABS Notes)

21de septiembre  Bonos subordinados perpetuos

USD400 millones
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Calificaciones publicas

Trafigura no cuenta con calificaciones publicas empresariales
y no pretende obtenerlas. Esto tiene varias explicaciones,
incluyendo el hecho de que la estrategia de Trafigura siempre
fue obtener financiamiento de accionistas que comprendan
el modelo de negocio, en lugar de tomar decisiones de
inversiones basadas en calificaciones crediticias. Ademas,
tener calificacién crediticia podria significar que Trafigura
tome decisiones enfocadas en el corto plazo para mantener
determinado nivel de calificacién. Esto iria en contra del
enfoque del Grupo en la creacion de valor a largo plazo y el
mantenimiento de un fuerte balance. Trafigura ha sido muy
exitosa en la obtencion de financiacion sin una calificacion
crediticia publica. La disciplina financiera es inherente al
modelo de negocio y finanzas de la empresa debido a su
dependencia de los mercados de deudas para el capital
y la liquidez.

La expansion significativa de las fuentes de financiamiento
de Trafigura a lo largo de los afios se obtuvo debido a
que el Grupo mantuvo un historial crediticio aceptable y
sustentable, consistente con un perfil de grado de inversion.
La disciplina de financiamiento del Grupo se ve reforzada por
los convenios financieros proporcionados a los prestamistas
no garantizados en el mercado bancario y estd enfatizada
por el fuerte apoyo que recibimos de nuestro grupo bancario
e inversores.

Valor enriesgo

La métrica del valor en riesgo (VaR por sus siglas en
inglés) es una de las herramientas de gestion de riesgo que
utiliza Trafigura para controlar y limitar su exposicion al
riesgo de mercado.

Trafigura utiliza un modelo de VaR integrado que captura
el riesgo, incluyendo los precios de commodities, tasas de
interés, precios de accionesy tipos de cambio (mas detalles
en la Nota 40). Durante 2021, el VaR promedio de 95 por
ciento a un dia para las posiciones de derivados fue USD47.9
millones (2020: USD26.4 millones), menos del uno por ciento
del patrimonio del Grupo. Este aumento en nuestra posicién
de VaR a un diarefleja el gran tamafio de nuestras operaciones
comerciales y la volatilidad durante el periodo de reporte.
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Estructura de accionistas
Trafigura es propiedad de alrededor de 1.000 de sus
empleados, quienes estan enfocados en el éxito a
largo plazo del negocio, promoviendo profundidad
en la gestion y estabilidad, y promoviendo
una gestion de riesgo prudente. La decision
sobre qué empleados podran convertirse
en accionistas se basa en el desempefio
individual, antigliedad y en la contribucion
al Grupo que se espera en un futuro.

Trafigura ha incrementado significativamente el
patrimonio de sus accionistas desde su creacion en

aumentando su base de capital. Toda recompra

liquidez disponible y a que la compafiia contintie
cumpliendo con sus acuerdos financieros.

1993 y el Grupo conserva ganancias para seguir

discrecionaria esta sujeta a que haya suficiente
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Apalancamiento y deuda ajustada

Como grupo de comercializacion fisica, Trafigura se apoya en
un modelo de financiamiento especifico. Como resultado, no
es apropiado aplicar el mismo marco de analisis financiero
que se usa para las tipicas compaiiias industriales.

Al analizar las métricas de crédito de Trafigura, los bancos
e inversores siempre han considerado el apalancamiento
financiero luego de excluir ciertos items del balance (ej.
Inventarios y deudas sin posibilidad de recurso como
nuestros programas de titularizacion), resultando en
el uso de deuda ajustada como una métrica general de
apalancamiento. La deuda ajustada corresponde a la
totalidad de las deudas corrientes y no corrientes de la
compafifa menos el efectivo, los inventarios totalmente
cubiertos y comercializables (incluyendo inventarios
comprados y pre pagos que estan siendo liberados), la
deuda relacionada con las cuentas por cobrar del Grupo de
los programas de titularizacién y la parte sin posibilidad de
recurso de los préstamos de terceros. Esta métrica es una
medida mas adecuada del apalancamiento financiero del
Grupo que la simple métrica de deuda bruta.

En particular, se realizan los siguientes ajustes:

+ Las cuentas a cobrar de los programas de titularizacién
son extraidas sobre la base de que sean personas
juridicas completamente separadas de Trafigura sin
derecho de recurso al Grupo y que estén solamente
consolidadas a los estados financieros de acuerdo con
las reglas contables del Grupo.

+ Los depositos en efectivo y a corto plazo son deducidos
de la deuda.

+ Elpaqueteaccionario prevendido o cubierto, incluyendo
inventarios comprados y pre pagados que estan siendo
liberados, se deducen de la deuda. Esto refleja la gran
liquidez del paquete accionario y la facilidad con la
que se podria convertir en efectivo. Como se destaco
anteriormente, la politica de Trafigura es tener 100 por
ciento del paquete accionario asegurado o pre vendido
en todo momento.

+ El descuento de facturas sin recurso o una parte
especifica de los préstamos (por ejemplo, partes sin
recurso de lineas bancarias utilizadas para extender
pagos anticipados a contrapartes) se deducen
de la deuda.

AL 30 de septiembre de 2021, el indice de deuda ajustada al
patrimonio del Grupo era -0.21x (menos 0.21x), comparado
con 0.35x al 30 de septiembre de 2020. Esta reduccion
reflejé principalmente los fuertes resultados acumulados
durante el afio, la generacion de efectivo y la mejora del
capital de trabajo, a pesar de la consolidacion de las deudas
financieras de Puma Energy.

Aunque el indice de deuda ajustada al patrimonio del
Grupo fue particularmente fuerte durante este afio,
nuestra intencion es mantener este indice en un nivel de
1x. Cualquier aumento de este indice a 1x en el futuro,
no se deberd considerar como un signo de que Trafigura
estd relajando su esfuerzo disciplinado de mantener una
postura de crédito solida.

El indice de la deuda ajustada al patrimonio de la
compafiia al cierre del periodo de reporte se calcula de la
siguiente manera:

2021 2020
USD'M USD'M
Préstamos no circulantes 10.911,2 7.070,1
Préstamos circulantes 34.269,8 25.783,5
Deuda total 45181,0 32.853,6
Ajustes
Efectivo y equivalentes de efectivo 10.677,5 5.757,0
Depdsitos 460,0 466,0
Inventarios (incluyendo inventarios comprados y pre pagos) 30.508,8 20.921,8
Deuda de titularizacion por cobrar 5.150,6 2.750,6
Deuda sin posibilidad de recurso 555,4 198,4
Deuda total ajustada (2171,3) 2.759,8
Patrimonio del Grupo 10.559,9 7.789,9
Deuda ajustada al indice de patrimonio del Grupo al cierre del
ejercicio (0,21) 0,35

Impuestos

Trafigura opera en una multitud de jurisdicciones y se
adhiere a la ley de impuestos aplicable local e internacional,
incluyendo legislacion sobre precio de transferencia, en
los paises en los que opera. La politica de impuestos del
Grupo es pagar los impuestos adecuados para trabajar en
cada jurisdiccién, determinado por un andlisis funcional
de operaciones utilizando medidas estandar cuando sea
posible, respaldado por reportes preparados para cumplir
con los requisitos locales de precios de transferencia.

La tasa efectiva de impuestos del Grupo - la tasa promedio
a la que se gravan las ganancias consolidadas antes de
impuestos — varia cada afio segun las circunstancias, y en
el ejercicio 2021 fue 11 por ciento (0 USD368 millones)
comparado con 15 por ciento (o USD292 millones) en el
afio fiscal 2020. El cambio en la tasa efectiva de impuestos
se debe a un cambio en el mix de ganancias y pérdidas
gravables generadas en los distintos paises en los cuales
el Grupo opera.

Pronéstico

Los resultados del Grupo Trafigura para 2020 y 2021
muestran un reseteo integral de nuestra base de clientes,
rentabilidad y fortaleza financiera, debido principalmente
al éxito de la compaiiia en posicionarse como socio de
eleccion para ayudar a los clientes a navegar los mercados
turbulentos creados por la pandemia. Si bien los peores
efectos econdmicos del virus podrian haber disminuido y
la economia mundial se esta recuperando, creemos que las
condiciones volatiles de los pasados dos afios continuaran
siendo no menores debido a las dindmicas impredecibles
de la transicion climatica. Una de estas dinamicas es un
desequilibrio persistente entre la creciente demanda de
energia y materias primas industriales, por un lado, y,
por otro lado, las limitaciones de abastecimiento debido
a una subinversion croénica. En consecuencia, esperamos
que los servicios que brinda Trafigura continten siendo
altamente demandados, y que las relaciones establecidas
con los clientes durante estos afios dificiles contintien dando
frutos. Con nuestra base de patrimonio reforzada y nuestra
liquidez financiera asegurada, el Grupo se encuentra bien
posicionado para continuar creciendo.
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()rganizacién e infraestructura para el

crecimiento

Durante los ultimos cinco afios, el patrimonio de Trafigura
ha crecido rapidamente, de USD5.5 mil millones en 2016 a
mas de USD10 mil millones en 2021. Este crecimiento se vio
facilitado por nuestro acercamiento disciplinado a la gestion
de riesgo, nuestra cultura emprendedora dentro de un marco
de gobernanza claro, nuestra estructura organizacional y
por la infraestructura y recursos que hemos desarrollado.
En otras palabras, sin los sistemas, procesos y personas
correctas, Trafigura no seria la compaiiia que es hoy.

De hecho, el crecimiento excepcional que vivimos durante
el 2020 y 2021 resultd en una prima cada vez mayor a la
continua mejora de la manera en que manejamos todos
estos elementos para asegurar un servicio confiable para
el cliente, una gestion de riesgos resiliente en mercados
volatiles y una maxima eficiencia. La comercializacion
de commodities es por definiciéon un negocio de bajo
margen, por lo tanto, la precision y exactitud operativa
son requisitos claves.

Esta seccion del Reporte Anual pretende proporcionar
informacién sobre estas bases menos visibles de nuestro
éxito y explicar cémo estan evolucionando para apoyar
a la siguiente fase del crecimiento y diversificacion del
negocio. Si bien somos una compafiia propiedad de
empleados, apuntamos a ser transparentes sobre estos
aspectos de nuestro negocio y sobre nuestro desempefio
operativo y financiero.

El negocio principal de Trafigura es la comercializacion
fisica de petréleo y productos derivados, asi como
también concentrados no ferrosos, metales refinados y
minerales a granel, y su transporte por todo el mundo.

Las nuevas actividades incluyen la comercializacion de
carbono y energia, hidrégeno bajo en carbono, amoniaco
y biocombustibles y almacenamiento de baterias.

Estas actividades demandan grupos de apoyo extensos y
expertos para supervisar la gestion de riesgos financieros,
gestionar las operaciones y llevar a cabo la administracion.
También requieren sistemas de Tl sofisticados para
administrar la informacion, implementar controles internos
y mantener un registro constante de los activos y pasivos
del balance. Una de las claves de nuestro éxito en los afios
recientes ha sido el manejo de todas estas funciones de
tal manera que podriamos aumentar los ingresos mientras
mantenemos un acercamiento disciplinado a nuestra
base de costo.

Personas y organizacion

En el ejercicio econdmico 2021, el Grupo Trafigura empled
un promedio de 9.031 personas en 84 oficinas de 48 paises.
Los montos equivalentes hace cinco afios fueron 3.935
empleados en 62 oficinas de 35 paises.

El crecimiento de empleados refleja el rapido crecimiento en
los volumenes comercializados en el periodo y la creciente
diversificacion del Grupo, que requiri6 el reclutamiento de
nuevas habilidades como andlisis de datos y las necesarias
para comercializar energia y carbono.

Por otro lado, el crecimiento en el numero de oficinas
demuestra que nuestro negocio depende mas que nunca
de mantener una presencia fisica cerca de los lugares donde
se producen y consumen los commodities que compramos
y vendemos. Como compaiiia global involucrada en la
logistica y gestion de la cadena de suministro, confiamos
fuertemente en los conocimientos, experiencia y
comprension de mercado locales.

Requerimos que las personas que proporcionan estos servicios
tengan una capacitacion extensiva en cuanto a los valores
y la cultura de la compafiia, incluyendo la transparencia y
cumplimiento, y que sean directamente responsables ante la
gestion del Grupo. Nuestro departamento de Cumplimiento
informa directamente al Comité de Cumplimiento de la
Junta Directiva. El departamento consiste de 16 individuos
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cubriendo todas las zonas horarias y necesidades
comerciales, apoyados por sistemas, herramientas y
moddulos de entrenamiento que estan en constante
evolucidn. Nuestros empleados realizan capacitaciones
regulares y obligatorias, incluyendo capacitaciones en
relacion a la lucha contra el lavado de dinero y el soborno.

Una estrategia fundamental en relacién a un crecimiento
global disciplinado y eficiente ha sido la creacion de
una red de oficinas centrales alrededor del mundo que
albergan actividades comerciales y una amplia gama de
funciones de soporte.

Primero en Mumbai, luego en Montevideo y ahora también
en Atenas y Calgary, estas oficinas son importantes centros
para la compaiiia que realizan funciones de soporte tales
como Operaciones, Deals Desk y Administracién de
Contratos — que solian realizarse en persona junto con la
comercializacion en centros tales como Ginebra o Houston
-y se pueden realizar de forma remota sin comprometer
la calidad o la resiliencia.

La concentracion de funciones de soporte a cargo de
gerentes sénior de confianza en estos centros los ha
transformado en facilmente expansibles, de la mano del
aumento de la experiencia especializada. Mas de 800
personas estan empleadas en la oficina de Mumbai, y mas
de 500 en la de Montevideo. Un nuevo desarrollo del 2021,
que continuard en el 2022, fue la construccién acelerada
de la oficina de Atenas, que ahora complementa la de
Mumbai ofreciendo una amplia gama de apoyo adicional
en las zonas horarias de Europa. Del mismo modo, hemos
expandido nuestra presencia en Calgary, para crear un
centro regional con un rol similar al de Montevideo para
América del Norte. Tener varios centros de este tipo tiene
sus ventajas, incluyendo la diversificacion del riesgo, una
competencia sana y la posibilidad de ofrecer el traslado
de personal y oportunidades para desarrollar sus carreras.

La creacién de una organizacion global eficiente y distribuida
de la mano de estas lineas, con procesos estandarizados
e infraestructuras tecnoldgicas de alta calidad, también
nos ayudo a enfrentar los desafios de la COVID-19 en
2020 y 2021. Actuamos rapidamente cuando llegé la
pandemia, cambiando a la mayoria de los trabajadores
a la modalidad home office y proporcionando a nuestros
empleados la infraestructura de hardware y comunicacion
que necesitaban. De todas formas, el trabajo remoto no
es facil en un negocio tan complejo y cambiante como
el nuestro. Lograr que funcionara requirié una intensa
colaboracion y confianza entre los equipos comerciales,
operadores, deals desk, finanzas, Tl y todas las funciones
de soporte - resaltando la calidad de nuestros sistemas y
la capacidad de adaptacion de nuestra gente.

Panorama tecnolégico

Durante los Ultimos seis afios, Trafigura Group ha utilizado un
promedio de USD114 millones por afio en gastos operativos
y de capital en tecnologia de la informacion. Uno de los
focos principales de esta actividad fue el establecimiento de
una plataforma de planificacién de recursos patentada de
principio a fin (ERP por sus siglas en inglés) abarcando todo
desde la captura de un negocio hasta la contabilidad para
todas nuestras divisiones de comercializacion, conocidas
como Titan. Este gran proyecto ha estado en marcha durante

varios afios. Esta basado en nuestra plataforma patentada de
primera generacion, con el objetivo principal de consolidar
todos los sistemas y lograr reportes en tiempo real para
soportar los requisitos de comercializacion que aumentan
rapidamente. Se ha implementado progresivamente a lo
largo de nuestra division de Metales y Minerales en afios
recientes, y se completara en la division de Petréleo y
productos derivados en 2022.

Titan es Unico en nuestra industria, contiene una cantidad
considerable de propiedad intelectual y ya esta trayendo
beneficios para la organizacion en términos de eficiencia,
control, gestion de riesgo y fiabilidad. Una vez que se
encuentre completamente instalado, proporcionard una
gran cantidad de datos para respaldar las decisiones de
asignacion de capital de trabajo entre diferentes libros de
comercializacién y enriquecera la discusion de gestion de
riesgo en toda la organizacion.

En el préximo afio, se llevaran a cabo varias iniciativas para
mejorar estos procesos, demostrando la importancia de
utilizar la liquidez financiera disponible de la mejor manera
posible en momentos de precios altos de commodities y
aumento de volumenes.

Se esperan mas beneficios como resultado de la habilidad
de estructurar y analizar la gran cantidad de datos
internos que Titan generard. Nuestro nuevo equipo de
Data Science & Engineering ya ha proporcionado una
cantidad de conocimientos Utiles para colaborar con las
decisiones comerciales por medio de la estructuray analisis
de informacion publica disponible en temas tales como
fenomenos meteoroldgicos.

Modelo de empleado accionista

Una discusion sobre las operaciones de Trafigura no
estaria completa sin mencionar su cultura empresarial y
el modelo de propiedad que la respalda. Desde los inicios
de la compaiiia en 1993, fue propiedad de un creciente
ntimero de empleados para los que las acciones son una
remuneracion importante. Este afio, dicho crecimiento
se aceleré conjuntamente con nuestra actividad de
reclutamiento, aumentando el nimero de accionistas a
aproximadamente 1.000, comparado con los 850 del 2020.

Esta es una caracteristica Unica para una compaiiia de
nuestra industria. Vemos el aumento de accionistas como
positivo ya que reforzara las ventajas que hemos observado
a lo largo de los afios — una perspectiva a largo plazo en la
direccion de la compafiia; una alineacion entre los gerentes
y los empleados; una gestion de riesgo conservadora; y
un enfoque altamente colaborativo para el desarrollo de
negocios. A medida que Trafigura avanza hacia nuevas
areas, tales como la comercializacion de energia, con todas
las sinergias con otras actividades comerciales que esto
promete, esperamos que esta cultura contintie dando frutos.
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Un ano de recuperacion,

reaperturay reflacion

EL 2021 fue un afio marcado por la recuperacion y la reflacién
debido al resurgimiento de la COVID-19 y embotellamientos
en la cadena de suministros resultando en un récord de
precios altos. La economia mundial contintia operando en
una moda de varias velocidades, con cada region creciendo
o cayendo dependiendo del impacto de las olas variantes
sucesivas de la COVID-19, la cantidad de apoyo fiscal y
monetario, y el nivel y tipo de exposicion a los commodities.

Mientras que la propagacion de la variante Delta amenazd
por un tiempo con descarrilar la recuperacion econémica
que habia estado en marcha durante nuestro ejercicio,
generalmente, el mundo ha sido capaz de recuperarse y
superar lo peor de esa ola, con algunas pérdidas importantes
en India, el Sur de Asia y partes de EE.UU. Sin embargo,
eventualmente, mientras disminuyé el nimero de paises
que impuso politicas de aislamiento forzando el cierre de
sus economias por periodos extensos, la economia mundial
retomo su recuperacion de la corta, pero fuerte, recesion
que vivio en la primera mitad del 2020.

La recuperacién de la demanda ha expuesto en varios casos,
problemas importantes en la cadena de suministro global,
en la fabricacién, el transporte y los commodities.Tal como
se informa en nuestros resultados del ejercicio econémico
2020, el impacto de la pandemia COVID-19 en el suministro
de commodities fue igual o en muchos casos peor que el
impacto en la demanda. Esto fue particularmente cierto
en el caso de los metales, mientras que los productores
de petrdleo cortaron la produccién voluntariamente.
Otros commodities también se vieron afectados por
una demanda que supero la oferta, incluyendo madera,
estafio y carbén.

Y mientras que los impactos de la pandemia también
debilitaron indudablemente la parte de logistica de la oferta
—como en el transporte maritimo, en los que los records en
las demoras se deben en gran parte a los cierres portuarios
y cuarentenas de buques debido a la COVID-19 — muchos
de los factores que se deben a la restriccion de la oferta
han estado en desarrollo durante varios afios. En algunos
casos, estos problemas estan causando un efecto domino,
por ejemplo, la falta de semiconductores llevd a la falta de
camiones disponibles, causando cuello de botella en otras
partes de las cadenas de suministro.

En conjunto, este desajuste sin precedentes entre la oferta
y lademanda de commodities ha ocasionado movimientos
historicos de precios. Vale aclarar que estos movimientos
de precios han sido el resultado directo del estado de
los mercados fisicos, debido a la falta de suministros
entregables que necesitabamos.

El aumento en el precio de los commodities sumado a los
continuos embotellamientos de la cadena de suministro,

junto con mercados de trabajo en recuperacion, la reapertura
de las economias y un aumento significativo en la riqueza
e ingresos personales, se combinan para crear niveles
altos de inflacién en el mundo. Todo esto esta llevando
a un aumento en las tasas de interés y expectativas de
los bancos centrales ajustando sus politicas monetarias.
Sin embargo, desde ahora y salvo que surja una nueva
variante generalizada, el fuerte momento de crecimiento
parece haberse trasladado desde nuestro ultimo ejercicio
econdmico hasta este.

Mercados de energia

Los precios del petréleo (Brent) se recuperaron en cerca
de un 94 por ciento en el curso de nuestro ejercicio
econémico, aumentando aproximadamente USD38 por
barril. EL aumento de los precios se dio pese a una segunda
ola brutal de infecciones de COVID-19 y aislamientos
durante el invierno del hemisferio norte, seguido de otro
fuerte golpe de la variante Delta en el verano pasado
que significo que a finales de septiembre, la demanda de
petrdleo no se habia recuperado completamente a los
niveles del 2019.

La demanda se ha recuperado mas rapidamente en EE.UU.
que en la mayoria de los demas paises, recuperando su
nivel promedio pre pandemia a mediados del verano 2021.
Incluso lo superd por un periodo corto hasta llegar a un
récord histérico de total de productos demandados. Esto se
debio particularmente a una fuerte recuperacion en la
demanda de gasolina, que es clave para la demanda de
petroleo mundial dado que casi uno de cada diez barriles de
petréleo consumidos mundialmente es para los motores de
gasolina de EE.UU. Esto compensé con creces el retraso en
la demanda de combustible para aviones. Del mismo modo,
los vuelos domésticos en EE.UU. ya se habian recuperado
practicamente del todo a comienzos del verano 2021,
antes de sufrir otro golpe como resultado de la variante
Delta. Dado que los viajes internacionales estuvieron muy
restringidos, especialmente en las rutas transatlanticas, la
recuperacion de los viajes de EE.UU. en general apunta a los
traslados domésticos que se encuentran un poco por encima
de los niveles pre pandemia, a pesar de un debilitamiento
constante en el rea de viajes de negocio.

El importante movimiento de personas de estados con
impuestos mas altos y de ciudades de alta densidad de
poblacién a areas de impuestos menores y menor densidad
ha resultado en un crecimiento estructural de la demanda.

La demanda en otras areas quedo rezagada en relacion
a la recuperacion de EE.UU., al menos en un principio.
Europa se fue recuperando lentamente, pero la demanda de
combustible para aviones se mantuvo baja, mientras que la
recuperacion total del transporte terrestre fue obstaculizada
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Backwardation en los futuros del crudo Brent (contrato de ler mes — 2do mes)
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por sucesivas olas de COVID-19 y una vacunacion mas
lenta de lo esperado. La demanda de transporte terrestre
en China ya habia superado los niveles pre pandemia a
fines de 2020, pero se vio afectada nuevamente cuando
el segundo mayor consumidor de petréleo del mundo
promulgd varios aislamientos como parte de su politica cero
COVID-19. La demanda también sufrié como consecuencia
de los cortes de energia y esfuerzos para reducir el uso de
energia y las emisiones, lo cual llevé a una produccién
industrial menor.

Otros mercados experimentaron retrocesos en las ganancias
de la demanda en diferentes momentos mientras lidiaban
con la ola de la variante Delta. India fue el primer pais
en sufrirlo en marzo 2021. La demanda de transporte
bajé precipitadamente, aunque en este caso fue por unas
semanas y no meses. Por otro lado, el Sudeste Asidtico luchd
desde Q2 2021 hasta el final de nuestro ejercicio econdmico
en Q3 2021, pero lademanda y las actividades industriales
comenzaron a repuntar fuertemente para el Q4 2021.

En cuanto a la oferta, OPEC+ mantuvo sus recortes
de suministros, volviendo lentamente a traer algunas
cantidades en Q3 2021, pero manteniendo una tasa de
aumento medida dado las incertidumbres en cuanto a nuevas
posibles olas de COVID-19 y al ritmo de la recuperacién
de la demanda. Sin embargo, algunos productores OPEC+
estan luchando para conseguir objetivos incluso menores
como resultado directo de inversiones significativamente
mas bajas en los afios recientes.

Incluso a medida que OPEC+ comenz6 a aumentar la
produccioén, la produccién de EE.UU. se mantuvo plana
a lo largo de nuestro ejercicio econdmico. Luego de caer
aproximadamente dos millones de barriles por dia desde
el pico pre pandemia, hasta un poco mas de 11 millones
de barriles por dia, la produccion de EE.UU. ha luchado por
mantener este nivel debido a varios cortes por huracanesy
ala escasez de energia relacionada con el invierno en Texas
en febrero 2021. La produccién de esquisto ha pasado de ser
un “crecimiento a cualquier costo” a mantener un enfoque
comprometido con la disciplina de capital. A pesar de que
los nimeros de plataformas petroleras se han duplicado

2018 2019 2020

y mas desde su punto bajo, recién ahora estan creciendo
mas alla del nivel necesario para mantener la produccién
en aproximadamente 11 millones de barriles por dia. Por lo
tanto, la industria est4 enfocada en devolver el efectivo a
los accionistas mas que en aumentar la produccion, y con
las tasas actuales llevara un tiempo hasta que la produccién
de EE.UU. vuelva a los niveles pre pandemia.

La combinacién de restricciones en la oferta de parte de
OPEC+ y otros, y la recuperacion de la demanda desigual
pero constante, resultd en una reduccion de los inventarios
mundiales de petréleo luego de haber alcanzado niveles
récord el afio pasado. Un backwardation histéricamente
fuerte (Tabla 1), inventarios mundiales debajo del rango de
los cinco afios y la rapida disminucion de los inventarios
chinos demuestran que el fuerte momento de los precios que
vivimos durante el pasado ejercicio econémico continuara
dependiendo de los impactos continuos de la COVID-19.

Los precios del gas natural en Europa alcanzaron maximos
histéricos, con el precio de referencia europeo TTF
comercializando en USD90 por MWh, incluyendo algunos
de los dias de mayor volatilidad en septiembre 2021.
En promedio, los precios TTF normalmente se encuentran
debajo de los USD20 por MWh, por lo que el aumento a
niveles que son mas de cuatro veces mas altos ha significado
un costo econémico a Europa. En algunos de los paises
de Europa, los gobiernos tuvieron que subsidiar precios,
mientras que en otros paises la produccion industrial
se ha reducido.

Parte del motivo del aumento en los precios de gas en
Europa fue una mayor demanda de GNL desde Asia debido
a bajas reservas hidroeléctricas este afio en China y también
una menor produccién de carbon. El precio del GNL en
Asia (JKM) alcanzo un nivel récord, aumentando a USD35
por MMBTU, dado que la regiodn fijo el precio para atraer
cargamentos de otras regiones, particularmente Europa.
Importantes interrupciones en el suministro en Rusia, y
en otros productores de gas en lugares como Australia,
Nigeria, Noruegay Sudeste Asiatico, frente a un frio invierno
2020-21, resultaron en muy bajos niveles de los inventarios
europeos al llegar el verano 2021. Esto demuestra la
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posibilidad de mas interrupciones si el continente enfrenta
otro invierno frio. Europa no fue la tinica drea que tuvo que
lidiar con recortes de energia debido a que China promulgd
recortes en la produccién, principalmente en los sectores
de acero y aluminio de alto consumo energético, pero
también en otros metales basicos.

Mercado de metales

La recuperacion relativamente rapida de China, combinada
con el hecho de que la mayoria de los paises lograron
mantener la produccién industrial y la construccion
incluso durante confinamientos, significé que la demanda
de metales se estabilizé relativamente rapido durante la
pandemia. La oferta, sin embargo, se vio fuertemente
afectada por brotes continuos y otras interrupciones de los
productores mayores, incluso con una demanda recuperada.
Esto significo una suba de precios a lo largo de los pasados
12 meses debido a que las existencias bajaron dada la lenta
recuperacion de la oferta.

El cobre se vio muy afectado por estas dinamicas la
mayor parte de nuestro ejercicio econémico, resultando
en precios que alcanzaron un maximo histérico en marzo
2021, cerrando en USD10.700 por tonelada antes de
estancarse a mediados del afio y luego recuperarse al
cierre de nuestro ejercicio econémico. Los brotes y cierres de
minas continuos en Chile y Perly otras interrupciones de las
cadenas globales de logistica resultaron en limitaciones de
suministros. Por otro lado, la demanda de electrodomésticos,
vehiculos, casas y electrénicos aumentaron dado que los
consumidores gastaron sus ahorros y pagos de estimulos.
Una vez que el impacto econdmico de la COVID-19 se
hizo evidente, las medidas de estimulo promulgadas
por el gobierno apoyaron la actividad industrial en un
momento en que el sector de servicios estaba enfrentando
fuertes vientos en contra. En consecuencia, la actividad
industrial mundial no solo recuperd rapidamente los niveles
pre COVID-19, sino que también super6 los maximos
anteriores. Simultaneamente, los gobiernos se embarcaron
en programas de infraestructura publica, particularmente
apuntando a la generacion de energia y otros sectores
intensivos de metales.

Estacionalidad de las existencias de cobre refinado

En miles de toneladas
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En China, la produccién de fundiciéon comenzé a reducirse
en Q3 2021 cuando los recortes de energia comenzaron a
materializarse y los mismos aceleraron a medida que la crisis
de energia se hacia evidente. En EE.UU., un accidente en la
fundidora de Kennecott e interrupciones en fundidoras de
Australia, India, Japon y Rusia exacerbaron un mercado ya
ajustado, con las acciones de LME alcanzando los niveles
mas bajos desde 2005.

Algo similar sucedio con el zinc ya que las reducciones de
la oferta superaron la demanda, y esta Ultima se recuperd
fuertemente en los pasados 12 meses, especialmente en
EE.UU. y Europa. Los precios del zinc alcanzaron los niveles
maximos desde el 2018, aumentando desde USD2.327 hasta
apenas debajo de USD3:130 por tonelada métrica. Antes de
que la escasez de semiconductores detuviera el sector de
automoviles casi por completo, Europa en particular vio
una fuerte actividad en este sector, impulsando la demanda
de zinc. La demanda de vehiculos se mantuvo fuerte a lo
largo del afio, pero la escasez en la cadena de suministros
redujo los inventarios de automdviles disponibles a
minimos historicos. Los productores continuaron fabricando
vehiculos en la medida de lo posible, manteniendo una
sélida demanda por el zinc cuando podria esperarse que
la misma baje. Los planes de estimulo de Europa también
impulsaron significativamente la demanda, con la inversion
en infraestructura acelerando el ritmo, particularmente
en redes eléctricas en Europa luego de casi una década de
descenso. Se espera que esta situacion contintie dado que
el continente esta realizando cambios significativos en la
generacion de energia como parte de la transicion a una
energia menos contaminante.

En EE.UU. también hubo una fuerte demanda de zinc
para la construccion, la fabricacion y el transporte.
La construccién de viviendas aumenté casi un 60 por
ciento comparado con el promedio de la década anterior.
El gasto en infraestructura comenz6 a aumentar como
resultado de varios programas de estimulo y la produccién
de automoviles también contribuyo con sélidas ganancias.
En consecuencia, la demanda de metal tanto en EE.UU.
como en Europa significd que las primas aumentaran a
niveles muy altos para atraer ingresos.
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Otros mercados importantes sufrieron caidas en varios
momentos a lo largo del afio a medida que la variante
Delta avanzaba. India se vio particularmente afectada en
los comienzos del 2021, y el Sudeste Asiatico le siguio
enseguida después. La actividad disminuyé como resultado
directo de la cantidad de casos de COVID-19 y las medidas
de aislamiento implementadas en varios paises, con paises
en el Sudeste Asidtico intentando seguir a China en la
adopcion del método cero-COVID-19.

Tal como se ve en los mercados de cobre, los cortes de
suministro en las minas de zinc de Perti y México ayudaron
a mantener el mercado reducido, con el mercado de
concentrados siguiendo el considerable déficit del 2020
con otra pequefia caida en 2021. Sin embargo, a diferencia
del cobre, los inventarios de metales refinados aumentaron
de niveles bajos, en parte debido al hecho de que la Oficina
de Reserva Estatal de China (SRB por sus siglas en inglés)
lanzé importantes acciones estratégicas al mercado. Con los
futuros gastos de infraestructura tanto en EE.UU. como en
Europa, la escasez de microchips que se espera que mejore
en los préximos meses y la reposicion del inventario de
viviendas requerido en EE.UU., el mercado de zinc tiende
a permanecer relativamente reducido en el futuro.

La demanda de aluminio sufrié durante la primera ola de
COVID-19 en 2020, particularmente en los mercados fuera
de China en los que la demanda de metales primarios cayo
un -10 por ciento. Sin embargo, la produccion se mantuvo
inalterada durante el mismo periodo y se dio el primer
mercado de excedentes de aluminio en mas de cinco afios.

Pero al entrar en el 2021, el mercado repuntd fuertemente,
con un aumento en la demanda fuera de China de mas de
14 por ciento y un crecimiento de la demanda en China
de un seis por ciento comparado con los niveles del 2020.
El consumo primario se mantuvo fuerte a pesar de un
aumento incluso mas fuerte en la demanda de chatarra,
la cual aumentd un 12 por ciento afio a afio. A fines del
ejercicio econdmico del 2021, los precios de aluminio habian
alcanzado algunos de los niveles mas altos desde 2008
como consecuencia de la fuerte demanda y las reducciones
de capacidad en China debido a restricciones de energia y
emisiones. Como resultado, los precios aumentaron desde
apenas debajo de USD1.750 por tonelada métrica hasta
casi USD3.000 por tonelada métrica.

El problema actual que enfrenta la industria de aluminio es
que casi todo el aumento de la capacidad de produccion
durante la Ultima década fue en China. La demanda mundial
por aluminio aumento un 80 por ciento durante el periodo
2007-2020, mientras que la capacidad fuera de China se
mantuvo esencialmente sin cambios.

La capacidad de fundicion de China es 3,5 veces mayor que
en 2007, suministrando mas de la mitad de la produccion
mundial. Pero hacia adelante, China ha tomado una decision
de politica de dejar de ser la suministradora mundial y de
dejar de construir nuevas capacidades de fundicion luego
de que la actual lista de proyectos se complete en 2023.

Ya hemos visto el efecto dominé de los cambios en la
capacidad de aluminio de China, donde hubo reducciones de
produccion como resultado de los intentos de reprimir las
emisiones y el uso de energia. Como resultado, el mercado
ha estado bastante reducido en China, forzando a que
nuevamente la SRB de China lance toneladas al mercado

de acciones estratégicas. Esto no ha evitado que las primas
de envios a EE.UU. y Europa aumenten hasta los niveles
mas altos de la década, en particular en EE.UU.

A medida que la demanda continda aumentando
mundialmente, con la demanda de ex -China superando el
crecimiento de lademanda de China en la proxima década, lo
cual no es usual en los mercados de metales, no resulta facil
saber donde habra capacidad para satisfacer la demanda.
Se espera que la demanda aumente aproximadamente un
40 por ciento para fines de la década, impulsado en gran
parte por el aumento en el uso de vehiculos eléctricos y
energia renovable, ambos significativamente intensivos
en aluminio. Sin embargo, incluso con un mayor uso de
chatarra, la falta de la nueva capacidad deja un gran déficit,
como vemos en otros metales.

Los mercados de niquel estuvieron mas accidentados que
los demas mercados de metales, a pesar de que los precios
en general tendieron al alza a lo largo del afio y terminaron
notoriamente mas alto que al comienzo, aumentado
aproximadamente 25 por ciento hasta apenas debajo de
USD18.000 por tonelada métrica a finales de septiembre
2021, comparado con apenas debajo de USD14.400 por
tonelada métrica el afio anterior. Sin embargo, en varios
momentos del afio, los precios del niquel aumentaron
a cerca de USD20.000 por tonelada métrica con fuerte
caidas posteriores. La primera caida fue en parte resultado
del anuncio de Tesla de que estaria cambiando mas de
sus baterias a baterias de litio de fosfato de hierro (LFP
por sus siglas en inglés) debido a las preocupaciones por
la disponibilidad de niquel. Los precios cayeron a cerca
de USD2.500 por tonelada métrica (-14 por ciento)
luego de las noticias de que el mayor productor de acero
inoxidable de China, Tsingshan se habia comprometido a
aumentar el suministro de material intermedio conocido
como e niquel mate algunos de los grandes productores
de baterias de China.

De cara al futuro, el desarrollo del mercado estara dirigido
en gran medida por la bifurcacion del mercado involucrando
los diferentes tipos de niquel. La oferta de Clase |, derivada
en gran parte de la niquel mate, es en general el Unico tipo
aceptable para el uso en baterias, y la demanda en aumento
de este sector esta apuntando aimportantes déficits en el
mercado de Clase | a futuro. Mientras tanto, la Clase Il se
deriva del arrabio de niquel, ferroniquel y 6xido de niquel
y se utiliza en la produccion de acero inoxidable. El anuncio
de Tsingshan en cuanto a que podria proporcionar niquel
mate del arrabio de niquel, el cual es mas abundante,
significaria que el déficit de la Clase | no seria tan material
y que esta disponibilidad aflojaria al mercado y presionaria
a los precios. Sin embargo, el proceso implica una mayor
intensidad de energia y, apoyarse en carbon para esta
energia, implica emisiones de carbono mucho mayores al
igual que otros impactos ambientales. Dado que el mayor
uso de los materiales de la Clase | es en vehiculos eléctricos,
la produccion de mayores emisiones de carbono para
producir el material pareceria ser un desafio sin solucién
para los fabricantes, por lo tanto, este proceso no esta claro.
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Petroleo y productos derivados

Por segundo afio consecutivo, la divisién de comercializacion de
petroleo y productos derivados de Trafigura registré records en cuanto
aingresos y al total de volimenes comercializados, consolidando aun
mas la posicién del Grupo como uno de los principales comerciantes
independientes de productos energéticos lideres en el mundo.

Resumen de desempeiio

Ben L“Ckf’Ck 61 3 3 o 3 Dado que las disrupciones continuaron afectando los mercados
Jose.Marla Larocca % o =¥ mmt globales para todo el complejo energético durante 2021, la
Hadi Hallouche divisiond ializacion d N d derivad
o, o ivision de comercializacion de petréleo y productos derivados
Comercializacién de Contribucién a la Volumen total de Trafigura continu teniendo un gran desempefio como el
Petroleo ganancia global comercializado W registrado en el ejercicio econémico anterior. Este desempefio
(2020757 poriciento) RO A i) estuvo impulsado por el aumento de los volimenes y de la
facturacion, lo cual trajo un aumento en la participacion en
Volumenes comercializados de el mercado en un momento en que el mercado mundial atin
productos de Petréleo y no ha retornado a los voltimenes totales de 2019.
productos derivados (mmt) 2021 2020 La clave de este desempefio, que implica un reajuste integral de
Biteeiasal 0.6 05 la posicion de la compafiia en el mercado de petréleo, fue un
Bitumen 03 o1 flrmg enfogue enlas relacpngs con los clientesy en els'ervmo
confiable, incluso en condiciones de mercado complicadas.
Condensados 17 1.9 Esto, junto con un movimiento financiero hacia la calidad
Petroleo crudo 156.0 1275 que ha visto a Trafigura expandir su acceso a la liquidez, ha
e, 38.4 270 permitido construir y consolidar la calidad y las relaciones
a largo plazo con clientes de todo el mundo, quienes han
Gasolina 248 216 gop nee.q
' - apreciado nuestro apoyo durante las condiciones resultantes
Gas licuado de petréleo (GLP) 83 5.9 de la COVID-19.

1 Los volimenes de GNL y gas G_alS natural lliFl)lng (GNL por sus 140 . Nuestra huella mundial y un facil acceso a la infraestructura
natural de 2020 han sido siglas en ingles o . P .. .
actualizados para alinearse A A del mercado nos colocan en una posicién privilegiada para
con los ingresos reconocidos  Destilados medios 467 400 manejar cadenas de suministro integradas en nombre de
en el estado de resultados. . L .

T Nafta 16.2 12.0 nuestros clientes y para colaborar con el rapido cierre del

itlones de toneladas . . . . . . .
métricas de equivalente de Gas natural (2018)? 232 505 arbitraje e ineficiencias del mercado. Hemos continuado
pelcE diversificando el libro de comercializacién para reflejar un

Total 330.3 2698

mercado global cambiante. Hemos expandido nuestros
libros de comercializacién de bunkering, gasolina y
biocombustibles hacia nuevos mercados para el Grupo
durante el aflo y continuamos invirtiendo en infraestructura,
incluso en la construccion de almacenamiento para petréleo
crudo y productos refinados y la capacidad en ductos en el
mercado de Texas.

También invertimos en las Sawtooth Caverns, el depésito
mas grande de liquidos de gas natural en el Oeste de EE.UU.,
ubicado cerca de Delta, Utah. Del lado de las actividades aguas
arriba, adquirimos diez por ciento de participacion en Vostok
Oil LLC, una nueva e importante empresa rusa de petréleo y
gas operada por Rosneft que se espera que tenga una huella de
carbono aproximadamente 75 por ciento menor que la de otros
nuevos e importantes proyectos de petréleo internacionales.
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Estas inversiones resaltan nuestra creencia de que, aunque
la transicion energética acelera, el rapido crecimiento de la
poblaciony de la necesidad energética continuara requiriendo
formas mas tradicionales de energia por muchos afios.

Como nuestra inversion en Vostok Oil lo demuestra, nos
estamos enfocando en recursos de petroleo y gas con menos
carbono y continuaremos trabajando para garantizar que
podamos satisfacer la demanda mundial de estos productos
alo largo de la transicion, proporcionando energia de manera
equitativa para toda la sociedad.

La intensidad de carbono es otro factor clave de la transicion
energética y se convertira en una nueva especificacion para
commodities, incluyendo petroleo y gas. A través de nuestro
equipo de comercializacion recientemente establecido y en
expansion, nos estamos esforzando en ayudar a nuestros
clientesy proveedores a calcular, verificar y reducir las emisiones
de carbono de principio a fin, incluyendo el transporte.

Petréleo crudo

El mercado mundial de petréleo crudo se encontraba
en un backwardation superficial, lo cual significa que los
precios al contado estuvieron un poco por encima de
los futuros durante la mayor parte del afio, generando
desafiantes condiciones de comercializacion. Las cantidades
comercializadas en 2021 aumentaron en todas las regiones
gracias a la coordinacién mundial del Grupo, y los margenes
fisicos se mantuvieron fuertes en comparacion con los
aflos mas recientes.

La cuenca de petroleo de esquisto de Midland es clave para
nuestra estrategia de petroleo crudo, en la que continuamos
invirtiendo en infraestructura como instalaciones de ductos,
tanques y muelles, lo cual nos permite enviar petréleo crudo
de EE.UU. a mercados mundiales. Otro punto importante
del afio fue un acuerdo de suministro para satisfacer
todas las necesidades de materia prima de Refineria de

petréleo Lindsey del Grupo Prax en el Reino Unido una
expansion de las relaciones de Trafigura con refinadoras y
una sefial de nuevas oportunidades a medida que algunas
de las grandes petroleras reducen sus compromisos.
También aseguramos nuevos acuerdos en Canada, América
del Sury el Este de Africa.

Trafigura es una de las casas de comercio de petroleo
crudo posicionada para operar una cadena de suministro
desde el pozo hasta la refineria, basada en una cercana
colaboracion entre la mesa de crudo y el equipo interno
de transporte y fletamento y el uso de buques de Trafigura
o fletes a largo plazo.

La reduccion prolongada de existencias que generd un
mercado invertido en 2021 est4 completa; los precios han
ido aumentando y esperamos que esta tendencia contintie
en 2022, respaldados por la falta de inversion general en
la produccion de petroleo crudo. Esperamos que nuestros
servicios en la gestion de la cadena de suministro y en la
conexion entre oferta y demanda tengan una demanda
aun mayor. En lugar de liberar petroleo al mercado en
forma agregada como ocurre en un mercado invertido,
nos enfocamos nuevamente en servir a los clientes a lo
largo de la curva futura de precios. Somos optimistas
en cuanto al desempefio para el 2022 y esperamos
mantener el crecimiento de nuestra red global y modelo
de comercializacién diversificado.

Gasolina

En 2021, el mercado de gasolina continud sintiendo el
impacto de la COVID-19 en cuanto a la demanda, con
un importante excedente de oferta dando paso a una
reduccién prolongada de existencias y precios generalmente
en aumento. Con las nuevas grandes refinerias al Este de
Suez, el flujo mundial de gasolina esta cambiando, con una
mayor produccion desde el Este y el Oeste apoyandose

A Refineria de petréleo
Lindsey del Grupo Prax en
el Reino Unido
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mas en esa fuente, una inversion del tradicional flujo de
Oeste al Este. Las condiciones del mercado pusieron una
prima en la gestion de riesgos asociados con la capacidad
de tanques, que se vuelve costoso de mantener en un
mercado invertido.

El equipo de gasolina de Trafigura tuvo un buen desempefio,
con volimenes comercializados ligeramente por encima
del afio anterior. En mercados mas desarrollados, a medida
que las refinerias cierran o se transforman en plantas de
biocombustibles, y a pesar de la disminucién esperada a
largo plazo en la demanda de gasolina, esperamos que
haya una escasez continua en cuanto a la oferta y un
aumento en la volatilidad mientras la transicion de energia
continua creciendo.

De cara al futuro, vemos que la transicién se vuelve cada
vez mas importante en relacion a la comercializacion de
gasolina y estamos buscando activamente las oportunidades
de inversién que esto generara.

Nafta y condensados

A lo largo de nuestro ejercicio econémico, hubo una
fuerte demanda de nafta, una situacién respaldada por
la recuperacion de la industria mundial de petroquimicos
y por la incorporacion de nueva capacidad petroquimica
en Asia. Sin embargo, la oferta de nafta no pudo mantener
el ritmo, dado que las operaciones de refineria se vieron
limitadas por una débil demanda minorista de combustible.
En consecuencia, el balance de oferta-demanda se mantuvo
ajustado y los precios de la nafta alcanzaron maximos de
diez afios, con el aumento del precio de GLP reforzando el
complejo de nafta. En condensados, fue un afo desafiante
como resultado de margenes pobres de refinacion.

El equipo de nafta y condensados de Trafigura registrd un
fuerte desempefio en 2021. Las cantidades fueron similares
alasdel 2020y la diversificacién nos permiti6 beneficiarnos
de la volatilidad y al mismo tiempo nos posicionamos para
proporcionar suministros extra bajo contratos flexibles en
respuesta a sefiales del mercado. Otro punto a destacar del
afio fue el trabajo pionero del equipo en la estructuracién de
los primeros cargamentos mundiales de nafta y condensados
con compensados de carbono, con Woodside y Braskem
respectivamente. Estamos trabajando con contrapartes para
calcular, reducir y potencialmente compensar las emisiones
GEl de principio a fin.

En el 2022 se espera que la oferta de nafta aumente debido
al retorno de movilidad de pasajeros. Mientras tanto, la
suba de los precios de energia esta comenzando a superar
los margenes de produccién y a frenar el crecimiento
econdmico, y las cadenas de suministro mundiales estan
sufriendo interrupciones cada vez mayores debido a los
efectos secundarios de la pandemia. Esto podria resultar en
un deterioro de la demanda de nafta. Sin embargo, se espera
que los condensados contintien aumentando los precios
del petroleo crudo. Estamos todos bien posicionados para
estos cambios, manteniendo nuestro enfoque comprobado
de cartera diversificada.

Fueléleo

Los mercados de fueléleo se estabilizaron en 2021 luego de
los ajustes que acompaiiaron el cambio de la norma OMI
2020 disminuyendo el contenido de azufre permitido en
el combustible maritimo. Los precios de los combustibles

aumentaron junto con el petréleo crudo y sobre finales del
ejercicio econémico duplicaron el nivel de los 12 meses
anteriores. En la segunda mitad del afio, a medida que el
impacto de la pandemia mermaba, el mercado evidenci6 un
aumento importante de la demanda en Asia impulsado por
el uso de combustible en las plantas de energia, causado por
la escasez mundial de energia de carbon y de gas.

La unidad de negocio de combustible de Trafigura tuvo un
buen rendimiento en condiciones desafiantes, adaptando
posiciones de arbitraje al nuevo modelo de especificaciones y
requisitos en diferentes regiones y optimizando los flujos para
satisfacer los nuevos requisitos del mercado. Los volimenes
comercializados aumentaron considerablemente durante el
afoy a pesar de una intensa competencia, Trafigura mantuvo
un elevado nivel de competitividad en un mercado bastante
menos volatil que el del 2020.

El equipo también estuvo en expansion, agregando personal
y construyendo una cooperacion con el joint venture de
abastecimiento de combustible de TFG Marine. El crecimiento
de TFG Marine le dio a la mesa de combustible de Trafigura
una plataforma mayor de negociacion y mejoré el acceso
a clientes en todo el mundo, especialmente en Asia, donde
existen mayores oportunidades.

De cara al futuro, el desafio principal sera el de comprender
como la oferta y la demanda cambiaran en un mundo post
COVID-19, con un nimero de grandes refinerias nuevas
en funcionamiento y con la demanda evolucionando
rapidamente a medida que los bio-bunkers y combustibles
alternativos ingresan al mercado. El precio del gas natural
licuado, del gasoil y del petrdleo crudo tendran cada vez mas
influencia sobre los mercados de combustibles y materias
primas, lo que significa que la comunicacién excepcional
entre productos en Trafigura continuara proporcionando una
ventaja estratégica. Buscamos incrementar nuestro negocio
de combustible y materias primas a través de relaciones
cercanas con los clientes y de la cooperacion con TFG Marine
y sus socios comerciales, con el objetivo de ser lideres en
combustibles alternativos y de proporcionar soluciones
sustentables a largo plazo para los clientes.

Destilados

La COVID-19 continud siendo el principal factor de influencia
del mercado de destilados en 2021, con un continuo aumento
de infecciones y movimiento restringido retrasando la
recuperacion de la demanda de destilados en la primera
mitad del afio. Sin embargo, una vez que la vacunacién
avanzo y las restricciones de transporte mundial cesaron
durante el verano, lademanda tuvo el impulso tan esperado.

Esta incipiente recuperacién de la demanda llegé en el
momento en que la politica de gobierno de China tuvo un
impacto material en el mercado por medio de la introduccién
en mayo de un impuesto a las importaciones de aceite ciclico
ligero y otros productos y por medio de un compromiso
Chino menguante de satisfacer la demanda internacional de
productos de petroleo. Estos factores afectaron la oferta de
diésel aligual que la disciplina politica continua de la OPEP y
elaumento de los precios del petréleo crudo, aumentando los
costos de produccion de las refinerias. Con los impedimentos
que enfrento la oferta en cuanto al crecimiento y con el
aumento de la demanda, observamos una rigidezimportante
de los balances de destilados y el retorno de un mercado



Reporte Anual de Trafigura 2021

invertido por primera vez en varios afos.

El equipo de destilados se desempeiid exitosamente en
un afio de mayor volatilidad, identificando y capitalizando
en muchas oportunidades de crecimiento e inversion sin
perder el foco en los riesgos asociados. Por ejemplo, hemos
buscado sistematicamente reducir los costos de nuestra
cartera mundial para asegurarnos de que las posiciones
de almacenamiento tan rentables durante la pandemia no
se volvieran demasiado pesadas en mercados invertidos.

Cerramos el aflo con mayores volumenes y entradas
exitosas a varios mercados nuevos. Si bien es probable
que el mercado invertido resulte desafiante para algunos
mercados fisicos en el proximo afio, creemos que el equipo
se encuentra bien posicionado para sobrellevarlo ayudando
a nuestros clientes en mercados volatiles.

Bio combustibles

El mercado de biodiésel experimentd importantes
interrupciones durante el 2021, llevando a un aumento
de los precios. La escasez extrema de cultivos influyo en la
mayoria de los mercados de aceites vegetales generando
rigidez y volatilidad sin precedentes en los complejos de
aceites y biodiésel.

En 2021, el negocio reconfigurado de biocombustibles de
Trafigura se volvid parte integral del libro de comercializacion
de productos refinados de la division. Esto incluyd una
penetracion exitosa en el mercado europeo, ofreciendo
a clientes clave soluciones de biocombustibles a medida
para reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero
y contribuir con los requisitos de sustentabilidad.

Trafigura tuvo la oportunidad de explorar oportunidades
de suministro Unicas en el espectro de biocombustibles y
de desplegar sus redes globales y capacidades logisticas
para colocar estos productos en mercados nuevos. El equipo
esta activo en varios segmentos de la cadena de suministro
de biocombustibles, desde el transporte terrestre al bio-
bunkering maritimo. También estamos aprovechando
nuestra infraestructura global de Trafiguray Puma Energy
en el Reino Unido como una salida natural para nuestra
produccion de biocombustibles en Asia.

En 2022, esperamos que el mercado de biocombustibles
se mantenga volatil y cada vez mas fragmentado a medida
que los requisitos de sustentabilidad se vuelven rigurosos a
nivel mundial. De cara al futuro, esperamos un crecimiento
continuo de la unidad para el 2022 con la integracién de
mas bioproductos a los actuales productos de refineria.

Gas licuado de petréleo

En 2021, el mercado de gas licuado de petréleo (GLP) estuvo
marcado por un aumento en la capacidad de exportacion
de GLP en EE.UU. y el crecimiento de la capacidad de
deshidrogenacion de propano en China. El cuello de botella
de la infraestructura de exportacién con flujos limitados
desde EE.UU. por gran parte de los ultimos diez afios se
vio mitigado y como consecuencia, las exportaciones de
EE.UU. llegaron a un maximo histdrico, mientras que los
inventarios de EE.UU. se redujeron a minimos histéricos.
Estos factores, junto con el repunte del gas natural que
resulté del aumento de la demanda de GLP como reemplazo
del combustible, llevaron a un aumento en los precios de
GLP, especialmente en EE.UU.

Elnegocio de GLP de Trafigura continu creciendo, con flujos
expandidos desde el lejano Este, Rusia, EE.UU. y el Oeste
de Africa. Nuestras capacidades analiticas nos permitieron
predecir movimientos del mercado. También invertimos
en nuevos proyectos promoviendo un mayor uso de GLP,
incluyendo una cantidad de buques propulsados por un
doble combustible de amoniaco y GLP.

Por otro lado, fuimos fundamentales para establecer
LPG4SDG7, una coalicién de empresas, bancos e
instituciones de desarrollo para lograr una cocina mas
limpia basada en GLP en millones de viviendas.

Hacia el futuro, continuaremos haciendo crecer nuestro
negocio para ofrecer un mejor servicio a nuestros clientes
en todo el mundo y continuaremos incrementando y
diversificando el negocio.

Gas natural licuado y gas natural

El mercado mundial de gas natural licuado (GNL) se vio
golpeado por condiciones climaticas extremas en 2021.
El Lejano Este sufrié una severa escasez de GNL en enero,
Texas sufrié por el fuerte congelamiento en febrero y Europa
padeci6 una escasez de gas a fines de afio. La oferta de GNL
habria sido poca en cualquier caso dado que las plantas
estuvieron en mantenimiento que se habia retrasado por la
COVID-19y una cantidad de instalaciones experimentaron
problemas de fiabilidad mayores a los normales. En Texas,
los precios del gas llegaron a USD400 por MMBTU en
febrero, mientras que en octubre, Europa y el Lejano
Este compitieron por atraer GNL de EE.UU., subiendo el
precio por encima de USD35 por MMBTU debido a que los
bajos inventarios en Asia y Europa causaron preocupacion
en el mercado.

Elequipo integrado de GNL y gas natural de Trafigura tuvo
un buen desempefio, sobrellevando la gran cantidad de
tormentas que el mercado del gas experimentd durante
el aflo. Nuestro negocio crecié en todas las regiones,
especialmente en Asia. Complementamos nuestras
operaciones de comercializacién de gas natural en Europa,
México y EE.UU. con la adquisicion de licencias para
comercializar gas en otros mercados domésticos.

En estos tiempos de extrema volatilidad, la simplicidad
de las cadenas de suministro contintia siendo nuestra
guia principal. Esto asegura robustez para enfrentar
condiciones climaticas extremas y excelencia operacional
para proporcionar suministros de GNL seguros a nuestros
clientes, y nos permitié minimizar las emisiones de carbono
desde nuestra moderna flota de GNL.

Nuestro objetivo para los siguientes 12 meses es trabajar
con nuestros clientes para crear soluciones que los protejan
el maximo posible contra futuras fluctuaciones de precio.
Hechos recientes han demostrado que el gas natural es
vital para alimentar el suministro de energia de base junto
con energia renovable, en algunas aplicaciones, como
combustible de transicién en el camino hasta llegar a cero.
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Metales y minerales

A pesar de las desafiantes condiciones mundiales del 2021, la division de
metales y minerales continud creciendo y trabajando con una red mas amplia
de productores y clientes. En consecuencia, el 2021 fue uno de sus afios mas
rentables registrados, comercializando 105.5 millones de toneladas en total.

39.

Contribucién al ingreso global”
(2020: 43%)

*Ganancia correspondiente a metales y minerales como porcentaje de los

ingresos del Grupo incluye minerales a granel.

22.8...

Volumen total de concentrados no ferrosos y metales
refinados comercializados
(2020: 20.9mmt)

Concentrados no ferrosos y metales

refinados comercializados (mmt) 2021 2020
Total de concentrados 13.3 11.0
Total de metales refinados 9.5 9.9
Total 22.8 20.9
82.7

Volumen total de minerales a granel comercializados

(2020: 76.7mmt)

Minerales a granel

comercializados (mmt) 2021 2020
Mineral de hierro 231 198
Carbon 59.6 569
Total 827 767
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El tema principal del 2021 en los mercados mundiales para
concentrados no ferrosos y metales refinados fue la tension
entre el aumento de la demanda por un lado y la poca
oferta por otro, con la oferta afectada por los efectos de
la pandemia pero principalmente restringida por las bajas
inversiones en afos recientes. Muchos de los metales no
ferrosos que Trafigura suministra se identificaron como
estratégicamente importantes para la electrificaciéon y
la transicion a energia y combustible de bajas emisiones
y cero emisiones que seran necesarias para cumplir con
los objetivos climaticos mundiales. Esto significa que el
aumento de la demanda, que por muchos afios ha sido
principalmente un fenémeno de China, es ahora mundial.
El resultado ha sido el aumento de precios, una mayor
volatilidad y grandes cambios en los flujos geograficos.

La posicion de Trafigura como el mayor comercializador
independiente de metales del mundo se fortalecié aun
mas durante el afio, con volimenes que aumentaron en un
ocho por ciento, gracias a nuestra red global de relaciones
de clientes entre productores, refinerias y consumidores y
nuestras capacidades de almacenamiento, mezcla, gestion
de riesgos y logistica.

También continuamos disfrutando de los frutos de la
decisién, tomada hace dos afios, de unir los equipos de
comercializacion de concentrados y metales refinados,
asegurando también una colaboracion mas fluida, el
intercambio de inteligencia de mercado, y en ultima
instancia, un mejor servicio al cliente. Las sinergias también
han derivado de nuestra cercana colaboracion con el
negocio de fundicién de Nyrstar y otras inversiones en
activos, incluyendo la adquisicién de una participacion
minoritaria en las operaciones mineras de niquel de Prony
Resources en Nueva Caledonia en marzo.

En cuanto a los minerales a granel, nuestra empresa de
mineral de hierro tuvo un muy buen afio, con aumento de
las cantidades y de la participacion en los mercados. El libro
de comercializacion de carbon también tuvo un afio mejor
de lo normal debido a un aumento en la volatilidad de los
precios, dislocaciones de precios y cambios significativos
en los flujos de comercio globales.
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Concentrados no
ferrosos y metales refinados

Cobre

Para el mercado mundial de cobre, el 2021 fue un afo
de déficit de oferta mientras la inversion en la transicidn
a una economia verde aumentaba. Hemos vivido un
crecimiento fenomenal en el consumo de cobre, favorecido
por las tendencias de transicion climatica tales como la
electrificacion, energia renovable y vehiculos eléctricos, lo
cual generd una suba en los precios hasta llegar a maximos
histoéricos haciendo que un mercado estrecho se vuelva la
nueva normalidad.

Un mercado que ha siempre dependido principalmente del
consumo de China por los pasados 15 afios, esta viviendo
crecimientos importantes en otras partes, desviando
unidades de China. Ademas, aumentos importantes en los
costos de fletes estan desafiando a los flujos tradicionales
con alternativas mas rentables.

Fue un afio excepcional para la mesa de negociacion de
cobre de Trafigura, recompensando nuestro compromiso
a largo plazo con el negocio fisico y la atencién al cliente.
Las cantidades aumentaron en todas las regiones y
segmentos, y agregamos empleados con experiencia al
grupo para ayudarnos a lidiar con los aumentos de flujos
fuera de China, especialmente fuertes en Europa y en
EE.UU. Trafigura liquido su participacion en la operacion
minera polimetalica de MATSA en Espafia durante el afio,
pero mantenemos derechos sobre la extraccién durante
la vida util de la mina.

Continuamos cosechando los beneficios de la creacion
de un departamento consolidado de metales refinados,
concentrados y derivados, asegurandonos de que
la estrategia del libro de comercializacién esté bien
coordinada. Esto fue especialmente importante en un
entorno de continuos cambios estructurales del mercado
de cobre. A pesar de las limitaciones de viaje, la fuerte red
de relaciones de clientes y de oficinas de Trafigura en el
mundo nos permitié mantener nuestra competitividad y
atencion al cliente de primera clase.

En 2022, esperamos que la estrechez del mercado continde,
creando mas volatilidad. Nuestra prioridad es asegurar
el manejo exitoso de esta volatilidad y de los riesgos
relacionados que surgen para los productores y clientes.

Alimina y aluminio

La combinacion de una fuerte demanda y una

oferta restringida cre6 una tormenta perfecta en el mercado
de aluminio en 2021, con precios un 70% mas altos en
comparacion con el promedio del afio anterior. Mientras la
fuerte situacion del mercado de aluminio se desarrollaba,
lo mismo sucedia con el interés de la comunidad inversora.

Los fundamentos del 2021 fueron todo lo contrario a los
eventos del 2020. La escasez de energia en China forzé
reducciones sustanciales en la produccion de aluminio.
Mientras tanto, el estimulo global en relacion a la COVID-19
impulsé la demanda de proyectos de construccion e
infraestructura. A su vez, limitaciones graves en los
mercados de fletes mundiales resaltaron la importancia
de los servicios proporcionados a un mercado global e
interconectado, con las tarifas de fletes de contenedores
triplicdndose durante el afio. Muchos otros rubros crecieron
en importancia, incluyendo una mayor demanda de
aluminio bajo en carbono y la necesidad de seguridad de
suministro en un mercado que avanza cada vez mas hacia
una insuficiencia estructural. A lo largo del afio, Trafigura
aumentd su participaciéon en el mercado, las cantidades
comercializadas y mejord la rentabilidad.

La perspectiva para el 2022 y el 2023 depende de si el
mundo logra adaptarse a la nueva normalidad de una oferta
restringida, una fuerte demanday preocupaciones logisticas
mas complicadas. La posicion consolidada de Trafigura en
el mercado fisico de aluminio significa que permanecemos
bien ubicados para servir a nuestros clientes mientras
continuamos expandiendo nuestro libro de comercializacion.
Como el mayor comercializador independiente de alimina
y aluminio por volumen del mundo, nuestro enfoque estara
en ayudar a nuestros clientes a sobrellevar esas condiciones
volatiles e impredecibles del mercado.

A Catodo de cobre y
concentrados siendo
preparados para la
exportacion, Ndola,
Zambia..
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A Lainversion de
patrimonio del Grupo
Trafigura: La mina de
cobalto y niquel de Prony
Resources en Nueva
Caledonia.

Niquel

La transicién mundial a los vehiculos eléctricos ya estd en
marcha y el niquel es un beneficiario clave. Este desarrollo
impulsé un aumento del 16% en la demanda mundial en
2021 junto con un mercado de acero inoxidable mas fuerte
de lo esperado en China. Mientras tanto, el aumento de la
oferta fue menor en Indonesia, resultando en una reduccion
importante de las existencias mundiales de niquel para
llenar el vacio.

El equipo de niquel de Trafigura tuvo un afio récord con un
aumento sustancial de los margenes y volimenes de baterias
y productos de acero inoxidable. Continuamos reforzando
nuestra posicion como compaiia lider en la gestion de
cadenas de suministro, ofreciendo servicios innovadores a
nuestras contrapartes.

Con un fuerte enfoque en negocios a largo plazo y en asegurar
la oferta, hemos concluido contratos de marketing y de
offtake de muchos afios que pueden abastecer a nuestra
creciente clientela en los préximos afios. Mas notoriamente,
la inversién en Prony Resources en Nueva Caledonia es
estratégicamente importante, dado que es uno de los
mayores productores del mundo de productos intermedios de
niquel. Junto con nuestra inversion minoritaria en Terrafame
en Finlandia, donde la produccion de sulfato de niquel
comenzd en julio, ahora Trafigura vende una proporcién
importante de materia prima requerida por la industria de
baterias de vehiculos eléctricos.

Los contratos de extraccion a largo plazo con productores
de concentrado de sulfuro de niquel, incluyendo Panoramin
Resources y los productores de arrabio de niquel en Indonesia,
reforzardn alin mas nuestra fuerte presencia en el sector de
suministro de materia prima de acero inoxidable.
Anticipandonos a la evolucion de las politicas y necesidades
de nuestros clientes, somos la primera empresa de
comercializacion capaz de ofrecer trazabilidad y verificacion
de la huella de carbono (emisiones de CO,-e) del material
que conseguimos y ofrecemos. Este es un servicio Uinico que
se ha recibido con entusiasmo de parte de los productores
de baterias de los vehiculos eléctricos y fabricantes de autos.
De cara al 2022, vemos un importante excedente para la
segunda mitad del afio, con la introduccion de arrabio de
niquel a mate en Indonesia junto con una mayor produccién
de arrabio de niquel. Sin embargo, dado que este proceso
produce tres veces mas carbono comparado con el promedio
del mercado actual para la produccion de sulfato de niquel,
no es seguro que este producto encuentre su lugar en la
cadena de suministro de vehiculos a bateria.

Cobalto

Con laindustria aeroespacial auin afectada por la COVID-19,
el mercado de metal de cobalto todavia no ha recuperado
los niveles pre pandemia. Sin embargo, el segmento de
quimicos, que implica el 70 por ciento del consumo mundial,
experimento un fuerte crecimiento en 2021. Elaumento de
las ventas de vehiculos eléctricos y el lanzamiento de redes 5G
continuaron siendo los principales impulsores de la demanda.
Para suministrar los volumenes de cobalto actuales y
futuros, la cadena de suministro de baterias depende del
material originado en la Republica Democratica del Congo.
Las gigafabricas se estan construyendo mundialmente y los
productores originales de equipamiento se estan posicionando
estratégicamente con contratos a largo plazo. El proceso de
diligencia de abastecimiento responsable de Trafigura gano
fuerzas a lo largo del afio, con un alcance y soporte integral
brindado a algunas de nuestras contrapartes productoras.

En respuesta a la amenaza la COVID-19 y con el objetivo
de asegurar la salud de los trabajadores, en marzo 2020, se
suspendieron las operaciones del proyecto piloto Mutoshi,
una asociacion con Shalina Resources y la organizacién no
gubernamental Pact. Luego se determind que las operaciones
no se retomarian en el 2021 como resultado de los cambios
en la ley del pais que establecio el Enterprise Générale du
Cobalt (EGC), una entidad del estado responsable de comprar
todo el cobalto extraido artesanalmente y en pequefia escala.
EGC fue establecida en respuesta a dos decretos emitidos
en noviembre 2019 por el Primer Ministro y el Ministro de
Minas de la Republica Democratica del Congo. El rol de EGC
es comprar, procesar y vender el cobalto producido por
mineros artesanales o empresas involucradas en mineria
artesanal y de pequefia escala en el pais.

Trafigura celebrd un contrato de extraccion con EGC, que
es el primero de este tipo. El acuerdo de comercializacion
incluye la provision de financiacion de Trafigura para financiar
a EGC en la creacion de zonas de minas artesanales con un
control estricto, instalacion de estaciones de compra de
minerales y para cubrir los costos relacionados a la entrega
transparente y rastreable de hidroxido de cobalto a Trafigura
con autorizacién de exportacion. Bajo los términos del
suministro, EGC garantiza que los minerales comercializados
por Trafigura cumplen con los términos establecidos en
la Guia de debida diligencia de la OCDE para cadenas de
suministro responables de minerales en areas de conflicto
o alto riesgo. Trafigura comercializard la produccion de la
operacion de EGC a través de su red global a una cantidad de
destinatarios finales que ya se han comprometido a integrar
este producto a su cadena de suministro. Trafigura pretende
asegurar que, como lo determina EGC, se proporciona un
acceso a una solucion de cadena de bloques para todos los
compradores, que les proporcionara una transparencia total
del flujo del producto a través de la cadena de valores y el
correspondiente desempefio de ASG antes de la recepcion.
Trafigura también contintia suministrando a sus clientes
con hidréxido de cobalto de su colaborador comercial
de largo plazo Shalina Resources y estamos aumentando
nuestra oferta de otros productos, incluyendo el metal de
cobalto y sulfato en Europa y Asia. El cobalto contintia siendo
esencial para la estabilidad termal en las baterias ternarias.
En consecuencia, a pesar de los esfuerzos por reducir el
contenido de cobalto en las células de las baterias, esperamos
que el mercado duplique su tamafio para el 2026.
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Zincy plomo

El suministro de las minas de zinc y plomo se recuperd con
fuerza en 2021 luego de las complicaciones causadas por la
primera fase de la pandemia, particularmente en América del
Sur. Los concentrados de zinc pasaron de un déficit sustancial
auna posicion de balance globalmente, aliviando la presion de
suministro midstream pero fallando en permitir la reposicion
de existencias concentrados. Un nimero de minas de China
se interrumpieron durante el afio debido a los problemas de
suministro de energia del pais. Sin embargo, las fundidoras
sufrieron un impacto mayor, y los activos se vieron obligados
a limitar la produccién en multiples provincias.

La demanda de zinc refinado fue sélida con una notable fuerza
en los mercados de Europa'y América del Norte. Un aumento
en el consumo y en los fondos del gobierno para apoyar la
recuperacion la COVID-19 estan propulsando los mayores
niveles de actividad en muchos afios en estas localidades.
La disminucién de las existencias en la bolsa, el aumento
de las primas de lingotes y la reduccion de la produccion en
Europa, como resultado de los costos de la electricidad al final
del afio, apuntan a una falta de suministro de metales de zinc
mientras que los sectores de construccion, infraestructura 'y
maquinaria contintian creciendo.

En el mercado de concentrados de plomo, la recuperacion de
suministro de las minas coincidio con interrupciones de muchas
fundidoras principales, debido a condiciones climaticas, presion
economica o embotellamientos en la logistica restringiendo
elacceso ainsumos. La disponibilidad de chatarra varia segiin
la regidn, con altas tasas de operacion en las fundidoras
secundarias de China manteniendo las existencias bajas,
mientras que los recortes de plantas en otras partes estan
elevando el inventario.

Las condiciones del mercado de plomo refinado han sido
notoriamente diferentes dentro de China comparado con
el resto del mundo. El rapido aumento de las acciones de la
bolsa de Shanghai resaltan una produccion en aumento de las
fundidoras secundarias y débiles condiciones de la demanda
en China, mientras que en el resto del mundo, la pérdida
estable de la capacidad de fundicion ha forzado una baja de
las acciones de la bolsa y un aumento de las primas a medida
que se restringe la oferta.

A pesar de los desafios mencionados, la comercializacién de
zinc y plomo se desempefid bien frente a estos cambios en
el mercado en 2021, beneficiandose de fuertes relaciones
con clientes y sinergias entre el libro de comercializacion
global, activos mineras y el negocio de fundicién de Nyrstar.
En resumen, el registro de zinc y plomo aumenté hasta casi
20 por ciento y la rentabilidad cumplié con las expectativas.
Entonces, nos encontramos bien posicionados para
proporcionar valor a partir de la evolucién de los mercados
de zinc y plomo a futuro.

Minerales a granel

Carbon

Fue unafio de turbulencias para el mercado mundial de carbén
ya que la fuerte recuperacién de la demanda impulsada por
el aumento de la produccién industrial se enfrenté a las
limitaciones de suministro y otras restricciones, en particular,
la decision de China de prohibir las importaciones de carbon

australiano. Los productores que desaparecieron cuando la
pandemia golped por primera vez la demanda han tardado
en recuperar la produccién, dejando al mercado con un
déficit mundial desde mediados de 2020, mientras que un
aumento en el rechazo de carbdn como commodity significo
un freno adicional de la produccién. Los precios de algunos
productos alcanzaron maximos historicos durante el 2021,
mientras la volatilidad también se manifestaba. El carbén
australiano, privado de uno de sus dos mercados principales,
necesitaba encontrar nuevos compradores, mientras que
China reemplazaba en parte los volimenes de Australia
con suministros del mercado Atlantico y aumentaba las
importaciones desde Indonesia. Las consecuencias incluyeron
distancias de envio mas largas y costos de entrega mas altos.

La unidad de comercializacion global de carbon de Trafigura
tuvo un buen afio, con volumenes estables y un fuerte
resultado financiero. El negocio se encuentra bien posicionado
para cumplir con los requisitos de las contrapartes a
medida que la transicién energética acelera. En 2021, esto
significd la consolidacidn entre el niumero de productoresy
consumidores con los que trabajamos y nuestra alineacién a
los mismos. Dadas las continuas incertidumbres econdmicas
causadas por la pandemia y las disrupciones comerciales
en Asia, esto nos permitié ofrecer niveles excepcionales
de servicios a nuestros socios comerciales. En cuanto a la
demanda, nuestros volumenes chinos aumentaron, y entre
los proveedores, ampliamos flujos desde Canadd, Indonesia
y Rusia y comenzamos un acuerdo de extraccion estratégico,
ampliando los volimenes desde Africa del Sur.

En los préximos 12 meses, esperamos ver una continuacion
de la volatilidad extrema de precios. La estrategia de Trafigura
es consolidar flujos de carbon térmico y expandir la actividad
de carbon coque.

Mineral de hierro

El mercado de mineral de hierro experimenté una volatilidad
importante en 2021, en gran parte como resultado de las
incertidumbres de politicas alrededor de la produccién
de acero en China. En diciembre 2020, se anunciaron
restricciones en la produccion, pero la implementacién fue
lenta, recién en julio 2021 surtieron efecto los recortes de
produccion. Esto incliné lo que habia sido un mercado de
mineral de hierro mundial balanceado hacia un excedente
de oferta, y los precios cayeron desde un pico de USD220
por tonelada en la primera mitad del afio hasta debajo de
USD100 al final del afio.

Estas no fueron condiciones faciles de comercializacion
y la mesa de mineral de hierro de Trafigura se enfocé en
la expansion de las fuentes de suministro, incluyendo un
fuerte aumento en los volumenes de India, el aumento
de los volumenes transportados por via maritima y
el comercio portuario de China, y la consolidacién de
la posicion de la marca Porto Sudeste en los mercados
europeos y chinos. Tuvimos el placer de organizar una serie
de soluciones estructuradas para los clientes en origen y
destino que ayudaron a aumentar las cantidades en un 17
por ciento afio a afio.

Durante los préximos 12 meses, esperamos que la volatilidad
contintie mientras los volumenes de produccion de acero
fuera de China aumenten para satisfacer la demanda
post pandemia.
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Energiayrenovables

A medida que la transicidn energética acelera, Trafigura esta posicionandose
en mercados de energia y carbono de rapida evolucidn e invirtiendo en nuevas

tecnologias de la energia.

$80. $68.

EBITDA subyacente Inversiones en proyectos

renovables'
1 ° 7GW

Energia renovable
asegurada®

Reporte de desempeiio

En noviembre 2019, Trafigura anuncid el establecimiento
de una nueva divisién de comercializacion e inversion en
energiay renovables. En el ejercicio econdmico 2021, esta
vision tomo forma, con el aumento de las actividades de
comercializacién de electricidad en Europa y EE.UU,, la
creacion de una unidad de comercializacion de carbono y
las inversiones en energia renovable, almacenamiento de
baterias y nuevos proyectos de tecnologia de la energia.

El enfoque durante todo este aflo operativo fue
el reclutamiento, la planificacion estratégica y el
establecimiento de la infraestructura necesaria. Sin embargo,
tuvimos un buen comienzo en la comercializacion de energia
y carbono. Esta actividad generd un EBITDA subyacente de
USD80 millones. Inversiones combinadas del joint venture
Nala Renewables y nuestro fondo de Clean Energy Ventures
ascendieron a mas de USD68 millones.

Conseguir rentabilidad en el primer afio de actividad
comercial es muy alentador y resalta nuestra visiéon de
que la division de energia y renovables se convertira en el
tercer pilar de importancia del negocio de comercializacién
de Trafigura junto con las divisiones de petréleo y productos
derivados y metales y minerales. Las sinergias con otras
partes del negocio de Trafigura son de particular interés.
La comercializacién de energia es un complemento natural
de las posiciones establecidas de la compafiia en gas por
ejemplo, mientras que la comercializacion de carbono
nos permite ofrecer nuevos servicios a nuestros clientes,
incluyendo inversiones de compensacion de carbono.




Reporte Anual de Trafigura 2021

Comercializacion de energia

Son tiempos de importantes turbulencias en los mercados
de energias como resultado la COVID-19 y de otros cambios
estructurales que ocurrieron dentro de la industria de generacion
de energia, particularmente la transicién a renovables. A lo largo
del 2020y 2021, el mundo fue testigo de uno de los cambios
mas dramaticos en los balances de oferta y demanda de
electricidad en la historia reciente, con el mercado pasando
de importantes excedentes a déficits en tan solo 12 meses.

En 2021, una vez que la destruccién de la demanda causada
por la COVID-19 comenz6 a desaparecer, los mercados
de energia tuvieron una fuerte recuperacion, sobretodo
en Asia, mientras que el consumo en EE.UU. demostré un
crecimiento renovado luego de afios de demanda baja o
negativa. La rigidez del mercado resultante estuvo agravada
por retrasos de mantenimiento en equipos de capital clave
debido a la pandemia, escasez de produccion renovable debido
a condiciones climaticas en varias partes del mundo y picos
en los precios de gas natural como resultado de la caida de
los suministros rusos.

Condiciones climaticas extremas, tal como el congelamiento
en Texas en febrero crearon una volatilidad adicional. El cambio
estructural del carbon y la energia nuclear hacia la energia edlica
y solar también esta causando una severa tension en el sistema
de energia. El retiro de activos de generacion convencional
estd aumentando el impacto de la produccién de energia
renovable en los precios del mercado y reduciendo la cantidad
de generacion flexible disponible.

El equipo de comercializacidn de energia de Trafigura tuvo
un primer afio de operacion excelente, con una rentabilidad
decente en medio de mercados desafiantes en los que el
aumento de la volatilidad creé nuevos requisitos para el
capital y un influjo de nuevo interés en el sector potencié la
competencia por el talento. Establecimos una capacidad total
de comercializacién en mercados clave de Europa y EE.UU.
y también creamos analisis, modelos y métricas de riesgo.
En EE.UU., se aumentd la capacidad por la adquisicién de un
75% de participacién en una plataforma de comercio de nicho
en Denver con un personal altamente cualificado en el equipo
de comercializacion enfocado en los mercados de energia de
corto plazo en EE.UU.

Es probable que los servicios de comercializacion fisica,
estructuracién de acuerdos y gestion de riesgos contintien
creciendo en importancia en los mercados de energia en el
mediano plazo para que los productores y consumidores

puedan mitigar los impactos de la volatilidad, monetizar
efectivamente la produccién y asegurar los suministros.
Estos son los tipos de servicios que Trafigura ha ofrecido por
cerca de 30 afios en los mercados de petroleo y metales, y
vemos perspectivas brillantes para un crecimiento continuo del
equipo de comercializacidn de energia en los préximos afios.

Unidad de negocio de carbono

En abril 2021, Trafigura anunci¢ el establecimiento de una
nueva unidad de negocio de carbono, enfocada en mercados
globales de carbono voluntarios y de cumplimiento.
Ambas categorias del mercado de carbono estan sujetas
al aumento del interés comercial: el precio de los derechos
de emision de carbono en los sistemas regulados de
comercializacién de emisiones ha estado en constante
crecimiento, mientras que los mercados voluntarios se estan
volviendo cada vez mas relevantes para las corporaciones
que buscan cumplir con sus objetivos de cero emisiones.

La unidad de negocio de carbono de Trafigura tiene tres
areas de enfoque prioritario: transacciones diarias y arbitraje
en mercados voluntarios y de cumplimiento global; el
trabajo con los productores de proyectos de carbono
para estructurar y financiar nuevas transacciones o la
expansion de proyectos ya existentes; y ofrecer un conjunto
de servicios a clientes establecidos de Trafigura que buscan
reducir las huellas de carbono de sus cadenas de suministros.

Las prioridades para los primeros meses de la unidad de
negocio fueron contratar personal experto y asegurar
los registros y autorizaciones necesarias. El equipo esta
conformado por profesionales ubicados en Ginebra,
Houston y Singapur, con experiencia en comercializacion,
estructuracion y creacion de acuerdos y conocimientos
técnicos para evaluar las remociones y proyectos de
evitacion, politicas gubernamentales y de las Naciones
Unidas y regulaciones regionales.

Particularmente, el equipo ha tenido un éxito inicial en
asegurar compras a largo plazo y crecientes volimenes
negociados al contado. Ha habido una fuerte demanda
de servicios y estamos ayudando a productores y clientes
de varios sectores a cuantificar, verificar, reducir y mitigar
las emisiones de las cadenas de suministro. Para el 2022,
se espera un incremento exponencial de la actividad del
libro de comercializacion dado que el ambiente normativo
y politico continta acelerando el impulso para reducir las
emisiones. Esto incluye el acuerdo histérico reciente para
aprobar el reglamento del Articulo 6 del Acuerdo de Paris

A EL SKS Douro siendo
cargado con el primer
envio de condensados con
compensacion de carbén
en Australia Occidental.
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en las charlas sobre el clima COP26 en Glasgow, Escocia
en noviembre. Vemos esto como un avance importante
para facilitar el desarrollo de los mercados de carbono
mundiales y acelerar el flujo de capital del sector privado
hacia los paises en vias de desarrollo.

Nala Renewables

Nala Renewables es un joint venture 50:50 entre Trafigura
Group e IFM Investors establecido en septiembre 2020 con
el objetivo de invertir en proyectos on-shore de energia
edlica, solary de almacenamiento de energia. Dado que el
2021 fue su primer afio de incorporacion, el enfoque estuvo
en la creacion de un equipo de gestion y en la construccion
de los canales iniciales de negocio.

Una meta clave fue el nombramiento del CEO Jasandra
Nyker en abril, una ejecutiva con mas de 20 afios de
experiencia en inversién y desarrollo de proyectos de energia
renovable y limpia. Nala Renewables tiene su sede central
en Londres con representantes en Ginebra, Suiza y Munich,
Alemania. Sus mercados principales en 2021 fueron EE.UU.
y Europa y tuvo un buen comienzo en estas regiones.

La transaccion mas importante de Nala Renewables a la
fecha, fue la adquisicion, junto con Buckeye Partners, de
la propiedad mayoritaria de Swift Current Energy, una
plataforma de inversion y desarrollo de energia limpia
lider en América del Norte, una plataforma de energia

renovable alineada con la estrategia de Nala Renewables.
Swift Current, con sede en Boston, ha comercializado mas
de 11GW de proyectos renovables desde 2016 y tiene un
canal de mas de 6GW de proyectos de energia solar, edlicay
de almacenamiento de energia ubicado cerca de los centros
de demanda de EE.UU. en grandes mercados de energia,
incluyendo mas de 2GW atribuibles a ocho proyectos de
energia solar actualmente en ultima etapa de desarrollo.

Elinventario de Swift Current constituye la mayor parte del
inventario de proyectos de 1.7GW que Nala Renewables
tenia asegurado sobre el final del afio.

Otro proyecto implica la inversion de hasta EUR30 millones
para desarrollar uno de los sistemas mas grandes de
almacenamiento de energia de bateria de Bélgica en las
instalaciones de la fundidora de zinc de Nyrstar en Balen.
Los permisos se obtuvieron en 2021y se espera terminar
la etapa de construccidn a fines de 2022. Mediante el uso
de tecnologia de baterias de iones de litio, el proyecto de
baterias de T00MWh podra almacenar 25MW por mas de
cuatro horas. El sistema de almacenamiento de energia de
bateria proporcionara estabilidad y balance de servicios para
la red de Bélgica, y también ayudard a cambiar la produccién
de energia renovable a periodos de alta demanda de energia.

Nala Renewables tiene y estd desarrollando activos en
Bélgica, Francia, Paises Bajos, Polonia y EE.UU.


https://www.nalarenewables.com
https://www.nalarenewables.com
https://www.nalarenewables.com
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Inversiones en emprendimientos de energia
limpia

En 2019, Trafigura establecié un fondo de capital de riesgo
interno para invertir en varias empresas emergentes
involucradas en tecnologias de energia alternativa y renovable.

El enfoque de la inversidn se divide en tres: ganar acceso a
equipos experimentados y propiedad intelectual en empresas
en etapa inicial y sin ingresos en el espacio de energia
sustentable; apoyar la conversidn de su propiedad intelectual
en proyectos de desarrollo viables; y finalmente, ayudar a
generar flujos de comercio para unidades de comercializacién
existentes o nuevas de Trafigura. Las decisiones de inversion
estan guiadas por un Comité de inversién formado por
cuatro miembros de la Junta Directiva de Trafigura,
asegurando que todas las actividades estén alineadas con
la estrategia del Grupo.

A lafecha, se han hecho seis inversiones de un valor total de
mas de USD30 millones en tres dreas tecnoldgicas de enfoque
prioritario: hidrégeno y combustibles a base de hidrogeno;
almacenamiento de electricidad de mediano a largo plazo;
y captura de emisiones. Ya estan proporcionando a Trafigura
conocimientos Unicos sobre sectores que seran de extrema
importancia para su futura estrategia.

El rapido crecimiento del area de hidrogeno verde esta
vinculado a tres de estas inversiones, de las cuales la mas
grande es en H2 Energy, una empresa suiza que fue la primera
en el mundo Occidental en entregar camiones de celdas de
combustible de hidrégeno a usuarios comerciales y en crear
un ecosistema basado en hidrégeno verde. Los camiones de
H2 Energy ya estan operando para grandes transportadores
y minoristas en Suiza, alimentados por hidrégeno verde
generado por hidroelectricidad. La empresa, trabajando en
sociedad con Hyundai, Linde y Alpiq, arrienda camiones de
pila de combustible a usuarios y ofrece la infraestructura
necesaria para la recarga de combustible.

Junto con la inversién de Trafigura en H2 Energy, las dos
empresas han establecido un joint venture 50:50, H, Europe
con el objetivo de invertir en proyectos de camiones en otras
partes de Europa. El enfoque principal esta en desarrollar una
instalacion de produccion de 1GW de hidrégeno verde en
Esbjerg, Dinamarca, para suministrar al mercado danés de
camiones. Se espera que la planta se encuentre operativa en
2024-25 y que costara hasta EURT mil millones.

Las otras dos inversiones relacionadas con el hidrégeno
son Hy2gen, un desarrollador aleman de instalaciones
de produccion de hidrégeno verde con una capacidad
electrolizada de mas de 500MW, y OneH,, un proveedor
de sistemas escalables de produccion de combustible de
hidrégeno en América del Norte actualmente enfocado en
el mercado de montacargas. Hy2gen esta trabajando con
Trafiguray Copenhagen Investment Partners para establecer
un proyecto en Sauda, Noruega, que producira hidrégeno
verde a partir de hidroenergia en Noruega y lo usara para
producir amoniaco verde para la industria naviera.

Existen otras tres inversiones en las siguientes empresas:

+ Quidnet Energy en EE.UU., quien ha desarrollado
una novedosa forma de almacenamiento de
energia utilizando tecnologia geo mecénica de
almacenamiento por bombeo para bombear agua
bajo presion a reservas geoldgicas subterraneas. En
momentos en que la energia renovable variable no
esta disponible, se libera el agua para impulsar turbinas
hidroeléctricas y alimentar la red eléctrica.

+ Bboxx en Reino Unido, una empresa que proporciona
sistemas de energia solar descentralizados que
permiten el acceso a energia mas limpia para cocinar
en los paises en vias de desarrollo.

+ Daphne Technologies en Suiza, que proporciona
soluciones tecnoldgicas innovadoras para remover
emisiones de gases toxicos y de efecto invernadero
del uso de combustible en el transporte maritimo.
Remueve emisiones como dxidos de azufre, dxidos
de nitrégeno y metano del gas de combustion de
cualquier tipo de combustible, incluyendo combustible
pesado, GNL, biocombustibles y amoniaco.

Trafigura espera continuar con una importante actividad
de inversion en 2022, con al menos cuatro proyectos ya
en camino a decisiones finales de inversion.

B BV
GREEN HYCROGy

'V Punto de recarga de
combustible de hidrégeno
verde de H2 Energy en
Zurich, Suiza.
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VEl buque dual de
combustible y GLP Monte
Rosa Explorer construido
en 2021 para Trafigura
saliendo a navegar desde
el astillero Mokpo en
Corea del Sur.
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Transportey fletamento

Trafigura Maritime Logistics opera como proveedor de servicios de transporte
y fletamento asegurando transportes competitivos y confiables para traders
internos de petroleo, metales y minerales y para terceros. Las oficinas de
Carga Liquida y Seca también funcionan como centros de ganancias por
derecho propio.

Carga liquida
4 8 3 4 EL 2021 ha sido un annus horribilis para el negocio global de
° carga liquida, presentando las peores ganancias de petroleros
en al menos 30 afios debido a cortes sin precedentes en la
Transportes y fletamentos produccion de petroleo, una flota creciente y el aumento de

(2020: 4,225) precios de combustible bunker.

La unidad de carga liquida de Trafigura redujo su flota central

3 0 2 Bl R 06 LU e 57 e G 20 a largo plazo y emprendié una estrategia de cobertura muy

Sl SECO agresiva, permitiéndonos gestionar lo que habia sido una
3.608 1.226 TR -

Ntmero de embarques’ (2020:3.008) (2020:1127) gran exposicion hIStOFIC.a para la compariia. Como resulta[jo,

Promedio de navios bajo 175-190 50-55 por mome~ntos se reglstrar.on.cargas netas cortas — algo

fletamento por tiempo2 (2020; 160-‘]80) (2020; 40_45) muy extrafno. Esta estrategla, JUntO con un gran esfuerzo

1. Aproximadamente 65% de nuestro programa de cargas liquidas se realiza con de equipo entre funciones de apoyo en oficinas de los

[epresalaiEes: cuatro continentes, nos ayudé a conseguir un resultado

2. Un navio contratado por mas de tres meses (no incluye empresa de transporte financiero pOSitiVO por encima de nuestras expectativas
de GNL).

iniciales. Vimos un aumento significativo en los voliumenes
comercializados por mar, involucrando 3.608 cargas
liquidas y una de las flotas de compafiias petroleras mas
grandes del mundo.

Una vez mas, nuestro joint venture de recarga de combustible
TFG Marine fue fundamental en asegurarnos que podiamos
optimizar nuestras operaciones de recarga de combustible,
ayudandonos a asegurar precios de combustible bunker
altamente competitivos, con una calidad constante en todos
los grados de combustible marino suministrados, en un
periodo de rapido aumento de los gastos de viaje.

Durante gran parte del ejercicio econdmico, la oficina de
Carga Liquida se enfrent6 a una sobreoferta en el mercado y
atasas bajas. Sin embargo, se beneficié de una interrupcion
temporaria en el segundo cuarto durante el bloqueo del
Canal de Suez, cuando pudimos intervenir para ofrecer a
los clientes soluciones alternativas para sus cadenas de
suministro interrumpidas.

La Unica excepcion fue el mercado de GLP, en el que
vimos a propietarios obtener ganancias altas en diciembre
y enero, con una importante volatilidad a lo largo de la
primera mitad del ejercicio econémico. Desde entonces,
el mercado mas débil, una consolidacion reducida y una
importante cartera de pedidos han cambiado el panorama
del mercado. Trafigura contintia bien posicionada para el
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Lea mas acerca
de nuestros
esfuerzos e
iniciativas para
descarbonizar
el transporte
maritimo:
www.trafigura.
com/products-
and-services/
shipping-and-
chartering/

2022 para aprovechar estos mercados potencialmente
desafiantes e inciertos.

La unidad de Carga Liquida tuvo un aflo muy ocupado
en cuanto a la venta y compra y concluyé mas de 15
transacciones de construcciones nuevas y de segunda
mano entre camiones cisterna y transportadores de GLP.
Incluyendo su ultima actividad, la compafiia ha conseguido
cerca de USD5 mil millones en transacciones de activos
completamente ejecutadas en los pasados cinco afios.

De cara al futuro, tenemos nuestras dudas acerca de
la recuperacion del mercado en el 2022. Las entregas
programadas de nuevas embarcaciones siguen siendo
elevadas para el proximo afio y la actividad de reciclaje atin
no se ha recuperado a gran escala. Sin embargo, esperamos
que el desguace acelere a medida que los propietarios
capitalicen los altos valores de desguace y los fletadores
se enfoquen cada vez mas en operar navios modernos y
de bajo consumo para el 2023, cuando las nuevas normas
ambientales comiencen a entrar en vigor. Creemos que hay
potencial para que el 2022 sea un periodo de mucho trabajo
para las incorporaciones y adquisiciones en la industria de
buques a medida que las firmas opten por volverse privadas
o busquen fusionarse para ganar economias de escala.

En este contexto, creemos que la escala de nuestras
operaciones coloca a Trafigura en una posicion Unica para
entrar en joint ventures y cooperar con operadores de cargay
tonelaje en el mercado para mejorar las ganancias e impulsar
la descarbonizacion en la industria del transporte maritimo.

Carga seca

En cuanto a la carga seca, hubo un fuerte repunte de la
demanda de carga en comparacion con el 2020, pero un
suministro muy interrumpido, con continuas demoras
relacionadas con la COVID-19 que resultaron de medidas
de cuarentena y otras restricciones para los miembros de
la tripulacion, y tiempos de puerto retrasados debido a la

escasez de estibadores y pilotos. La congestién global llegd a
maximos histdricos y, debido a un mercado de contenedores
extremadamente fuerte, vimos un gran flujo de contenedores
a granel - lo que resulté en un sélido mercado a granel
este aflo. Ademas, los flujos de commodities presentaron
cambios significativos gracias a grandes oportunidades de
arbitraje, que resultaron en rutas que tradicionalmente eran
operaciones de backhaul comercializando a la paridad con
fronthaul — una situacion sin precedentes. Todos los indices
balticos relevantes aumentaron implacablemente desde el
comienzo del afio calendario.

La unidad de Carga Seca tuvo un fuerte afio a pesar de
los desafios de los riesgos operativos ocasionados por
el constante cambio de reglas y normas. Los volumenes
aumentaron de 37.4 millones de toneladas hasta 41.6
millones en el ejercicio econémico 2021, de los cuales el
63 por ciento corresponde a negocios internos de Trafigura.
Los embarques aumentaron casi nueve por ciento hasta
1.226, mientras que la ganancia fue mas del doble. El equipo
se expandio para manejar el aumento de lademanday para
ayudar a hacer crecer nuestra cartera de comercializacion
con terceros. Las dos prioridades del afio fueron construir
nuestra posicién en las rutas del océano indico con navios
Supramax y mantener nuestra posicion desde la costa del
Pacifico de América del Sur en concentrados no ferrosos.

De cara al futuro, creemos que la perspectiva del mercado
intermedio es fuerte, con el mayor riesgo siendo un aumento
en la eficiencia de uso de la flota. Nuestra prioridad principal
en los siguientes meses es mantener nuestra propia eficiencia
operativa por medio del trabajo con propietarios y clientes
para ser un socio confiable tanto para la compra como para
la venta de cargamento. Continuamos comercializando en un
entorno complejo afectado por la COVID-19 y con futuros
cambios en la normativa de emisiones. El préximo afio sera
nuevamente un afio interesante y desafiante.

El trabajo de Trafigura por descarbonizar el transporte maritimo

La descarbonizacion del transporte maritimo es un objetivo
urgente y alcanzable. La industria estd invirtiendo en
eficiencia energética, pero el transporte maritimo contintia
siendo una fuente considerable de emisiones GEl. La industria
todavia contribuye con mas del tres por ciento de las
emisiones globales de GEI. Si no se hace algo al respecto, las
emisiones del sector aumentaran para el 2050. Trafigura esta
comprometida con la transicidn a cero emisiones y nuestra
nueva meta de descarbonizacion — una reduccién del 25
por ciento en la intensidad de carbono para el 2030 en
comparacion con la linea de base de la OMI 2019 en toda
nuestra operacion de fletamento —es una declaracién de
nuestra intencion.

Somos defensores de la lucha de toda la industria por reducir
las emisiones del transporte maritimo y de invertir en nuevas
tecnologias y navios para ayudar a lograr una industria de
transporte maritimo mas sustentable. Trafigura es miembro
de la coalicion Getting to Zero, por medio de la cual mas
de 200 participantes de la industria de transporte maritimo
han llamado a la accién para una rapida gestion de parte de
los gobiernos para descarbonizar el sector. En septiembre
2020, publicamos un reporte oficial solicitando un

impuesto mundial sobre el carbono en los combustibles
maritimos para incentivar una innovacion baja en carbono
y permanecemos optimistas por el creciente apoyo de esta
propuesta. Trafigura también es un miembro fundador de la
coalicion COP26 First Movers, que se enfoca en reducir las
emisiones de industrias clave dificiles de abatir. Como parte
del pedido a la coalicién First Movers, Trafigura también se
ha comprometido a que seis navios — 18 por ciento de su
propia flota actual - utilicen combustibles de cero emisiones
para el 2030.

Otras iniciativas en las que Trafigura participa incluyen el
copatrocinio de los motores de dos tiempos de amoniaco
verde de MAN Energy Solutions y estudios de cofinanciacion
enfocados en utilizar amoniaco verde como combustible de
cero emisiones.

También estamos invirtiendo en Hy2gen, un desarrollador de
tecnologias de produccion de hidrégeno y e-combustibles,
y en Daphne Technologies, que estd desarrollando
tecnologia innovadora para remover emisiones como el
oxido de nitrégeno, metano y diéxido de carbono del gas
de combustion de cualquier combustible.
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VLamina MATSA en la
provincia de Huelva

en el suroeste de Espafia,
que se vendio

este afio.
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Activos e Inversiones

En 2021, inversiones estratégicas y alianzas con contrapartes
cuidadosamente seleccionadas continuaron extendiendo el
alcance de nuestras actividades y ofertas de servicios.

Los activos industriales del Grupo comprenden operaciones
mineras de propiedad y operacién mayoritaria y minas de
Jjoint ventures gestionadas independientemente; los negocios
Nyrstar y Puma Energy, de propiedad mayoritaria pero
gestionados independientemente; Impala Terminals (que
incluye un joint venture con IFM Investors y otras operaciones
de propiedad mayoritaria de Trafigura); el joint venture de
propiedad mayoritaria TFG Marine de abastecimiento de
combustible bunker. El Grupo también tiene una inversién
en H2 Energy, lider en soluciones de movilidad de hidrégeno
verde, y una participacion del 50 por ciento del joint venture
H2 Energy Europe. Galena Asset Management es una
subsidiaria de inversion regulada propia de Trafigura. Ademas,
Trafigura mantiene un nimero minoritario de inversiones en
activos industriales en los que no tiene control operativo,
incluyendo Vostok Oil, Terrafame y la operacién Goro de
Prony Resources.

Mineria

La cartera de activos mineros de Trafigura Group alcanza
Africa, América del Sur, América del Norte y Furopa. El valor
patrimonial se genera para Trafigura Group y los commodities
se adquieren para nuestros libros de comercializaciéon de
metales y minerales. El equipo minero también brinda
servicios de asesoria y apoyo al resto del Grupo.

Aligual que el 2020, este fue un afio desafiante para muchas
de nuestras minas por varios motivos: recortes de personal en
América del Norte y escasez de produccion e interrupciones
de cadenas de suministro causados por la pandemia.
Afortunadamente, el aumento en los precios de metales
durante el aflo compensé las pérdidas de produccion, lo cual
significé que los activos mineros reportaron un resultado

financiero muy sélido. Sin embargo, la seguridad del Grupo
en las minas se mantuvo insuficiente. Lamentablemente, se
registraron cuatro fallecimientos en operaciones mineras
durante el ejercicio econémico: una en Espafia y tres en
la mina de Nyrstar en Tennessee, EE.UU. Los planes de
mejoramiento de la seguridad se estan aplicando en cada
una de estas operaciones.

Un punto clave del afio fue la venta de Minas de Aguas
Tefiidas (MATSA), nuestro joint venture espafiol de mineria
polimetalica, a Sandfire Resources de Australia por USD1.865
millones. La transaccién se anuncié en septiembre 2021
y se espera que se complete en la primera mitad del
2022, con condiciones clave incluyendo la aprobacién de
fusion de inversion extranjera directa y antimonopolio en
Espafia. La venta fue el final de una importante inversién
en el complejo minero de MATSA por Trafiguray Mubadala
Investment Company para desarrollar un activo minero
de primera clase con un personal de trabajo con vasta
experiencia. Como parte del contrato de venta, el Grupo
Trafigura retendrd un acuerdo de vida util de la mina por el
100 por ciento de la produccion de MATSA.

Otros puntos positivos en 2021 incluyeron un fuerte
desempefio de la mina Catalina Huanca en Pery,
donde la produccion, costos y organizaciéon mejoraron
significativamente. A pesar de un fuerte desempefio en
cuanto a la seguridad durante el afio que se informa, hubo
un incidente fatal en noviembre 2021 que actualmente estd
siendo investigado.

La operacion de mineral de hierro de Mineragdo Morro do
Ipé en Minas Gerais, Brasil, un joint venture entre Mubadala
y Trafigura, registré un gran progreso operativo, financieroy
de seguridad. El equipo minero apoy¢ la operacion de niquel
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Terrafame, gestionada independientemente, un joint venture
entre el Estado de Finlandia y Galena Asset Management,
en la finalizacion exitosa de una planta de sulfito de niquel.

Sin embargo, al mismo tiempo, en muchas de nuestras
areas, las interrupciones causadas por la COVID-19 fueron
un desafio abrumador. En muchos lugares, hasta 20 por
ciento de la mano de obra estuvo ausente como resultado
de la enfermedad o medidas de cuarentena. Las medidas
del Gobierno para contener la extension de la COVID-19
también interrumpieron las cadenas de suministro, retrasaron
significativamente la entrega de equipos, consumibles y
piezas de repuesto e impidieron que el personal viajara
a los sitios para ayudar a solucionar los problemas.
Una recuperacion acelerada post COVID-19 en la economia
mas amplia también llevd a una mayor rotacién de personal,
en particular en América del Norte.

La mina de zincy plomo Castellanos, un joint venture entre
Trafiguray Geominera, una paraestatal cubana que gestiona
la mina, tuvo un afo especialmente dificil en el que sufrié una
severa escasez de produccion debido a la pandemia. La mina
Myra Falls, anteriormente propiedad de Nyrstar, atn se
encuentra en la fase de aumento. Por otro lado, la produccién
en la mina Kapulo en la Republica Democratica del Congo
fue interrumpida por acontecimientos politicos locales.

Por lo tanto, el enfoque para el afio actual es mejorar la
seguridad y retomar operaciones estables mientras las
medidas relacionadas con la COVID-19 se relajan. De esta
forma, la estabilidad operacional se deberia restaurar.
Las minas también se deberian beneficiar del aumento
de los precios y de la demanda de metales a pesar de
que los costos operativos y del capital estan aumentado
significativamente y lo mismo sucede con los precios de
la energia. Continuamos reclutando personal adicional
debidamente calificado para las empresas de activos mineros.

Nyrstar

Nyrstar es una empresa global de fundicion de varios metales
y mineria con una posicion lider en el mercado en zinc y
plomo. Este fue el segundo ejercicio econdémico completo
como parte consolidada del Grupo Trafigura. A pesar de
que las operaciones de la empresa registraron pérdidas
durante el afio como resultado de la pandemia, de los desafios
operativos en relacion con inversiones descuidadas previas
a la adquisicion y del aumento de precios de la energia, fue
un afo de progreso.

Desde la finalizacion de la reestructuracién y adquisicion de
parte de Trafigura, Nyrstar ha estado en modo de reflote con
una importante inversion de capital en la mejora operativa
y modernizacion, luego de afios de subinversion.

Esto continud durante 20271, con un desembolso de capital de
USD267 millones invertidos en las operaciones de fundicion
globaly activos mineros de Nyrstar. Los objetivos clave fueron
la optimizacién de las fundidoras de zinc y de nuestras minas
de zinc en América del Norte para que rindan al maximo'y
acelerar la remodelacién de la fundidora de Port Pirie en
Australia para mejorar la rentabilidad.

Lamentablemente, las operaciones de Nyrstar en el Este de
Tennessee en América del Norte registraron tres muertes
durante el ejercicio econdmico. La mas reciente, en julio
2021, fue causada por un derrumbe interno. Como respuesta
inmediata a este incidente, la mina del Este de Tennessee

ceso operaciones en todas las minas con respaldos altos de
35 pies 0 mas y un nuevo método de explotacion minera
esta siendo implementado. Se espera que los niveles de
produccion regresen a los niveles normales durante el
ejercicio econédmico 2022.

En Australia, las operaciones de fundidoras continuaron
enfrentando desafios operativos que resultaron en niveles
de materia prima procesada mas bajos de lo planeado.
Esto llevo al reconocimiento de una pérdida por deterioro
de USD125 millones.

Sin embargo, como resultado de inversiones y varias mejoras
logisticas y de proceso en Europa, los sitios de Nyrstar
pudieron mantener la produccion a pesar de las interrupciones
del mercado causadas por la COVID-19. También, como
resultado de las iniciativas de sustentabilidad, las plantas
europeas de Nyrstar informaron una reduccién en la huella
de carbono y, junto con Nala Renewables, construyeron
instalaciones de almacenamiento de electricidad y energia
renovable en el sitio, proporcionando electricidad ecologica
a las redes nacionales de sus paises anfitriones, Bélgica y los
Paises Bajos. Estas actividades respaldaron el rol de Nyrstar
como productor responsable y socio de negocios confiable
con fuertes relaciones con clientes y productos de alta
calidad, ayudando a la reconstruccion de la base de clientes
que se habia erosionado por las dificultades econdmicas
de la empresa antes de su adquisicion y reestructuracion
por parte de Trafigura.

Puntos clave: Zinc verde de Nyrstar
Desde enero 2021, toda la energia comprada por
la fundidora holandesa de Nyrstar en Budel es
generada a partir de fuentes renovables, reduciendo
las emisiones de gases de efecto invernadero a cerca
de cero. Ademas, se estan implementando planes
para expandir la capacidad fotovoltaica existente
en el sitio para crear el parque solar mas grande en
los Paises Bajos.

En las fundidoras gemelas de Bélgica en Balen y
Pelt, 50% de la energia comprada durante el 2021
fue de fuentes renovables, y se estd invirtiendo
en un sistema de almacenamiento de energia de
baterias de ion de litio de EUR30 millones propiedad
del joint venture de Trafigura, Nala Renewables.
Esto va a contribuir a la eficiencia de las redes de
electricidad de Bélgica.

En 2021, Nyrstar invirtié en logisticas mas ecoldgicas
y eficientes mediante el cambio de operaciones de
carga de carretera a ferrocarril y barcaza. Por ejemplo,
trabajando junto con un socio de logistica, los
subproductos de Budel ahora son transportados
por tren a Antwerp, eliminando 7.200 viajes de
camiones por afio.

Ademas, Nyrstar mejoro la calidad del acido que
produce para vender acido rentable en la regién
en vez de vender para exportacion, reduciendo las
distancias de transporte y las emisiones.
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V Puma Energy esta
comprometida con el
suministro de
combustibles de alta
calidad a las comunidades
donde opera.

De caraal 2022, Nyrstar continuara buscando estabilizar la
produccién de sus operaciones a pesar de que el viento en
contra estd aumentando, en especial en cuanto al aumento
de precios de energia, que ya ha forzado una reduccién de
produccion en los sitios de Europa luego del final del ejercicio
economico. Se planea seguir con las inversiones en proyectos
de modernizacion y sustentabilidad y Nyrstar continuara
invirtiendo (con el apoyo de Trafigura) con el objetivo de
aumentar su produccién anual de zincy su EBITDA en 2022.

Puma Energy

Puma Energy es una empresa de energia lider en los
mercados emergentes, que proporciona de manera segura
soluciones energéticas en 41 paises de los seis continentes.
La empresa tiene alrededor de 2.000 estaciones de
servicio, presencia en mas de 100 aeropuertos y una red de
terminales de almacenamiento operadas bajo las divisiones
de infraestructura y downstream. La empresa crea valor con
el suministro, distribucion y entrega de productos petroleros
refinados, como combustibles, lubricantes y bitumen y con
actividades minoristas y servicios relacionados. Se beneficia
del suministro de calidad con precios competitivos a través
de sus contratos imparciales de suministro comercial
con Trafigura.

El evento mas importante para Puma Energy en 2021 fue
su recapitalizacion, que fortalecio su balance por medio de
una subscripcion adicional de capital de USD500 millones,
implementado a través de un instrumento convertible.
La subscripcién adicional de capital fue aprobada por los
accionistas de Puma Energy en abril 2021y se complet¢ el
30 de septiembre de 2021, permitiendo a la empresa pagar
mas de USD760 millones de deuda luego de obtener las
aprobaciones reglamentarias relevantes.

Como resultado, la participacion accionaria de Trafigura en
Puma Energy aumenté a aproximadamente 72 por ciento
y Puma Energy se fusiond con Trafigura, efectivo desde el
final del ejercicio econémico de Trafigura. Se nombré como
CEO a Hadi Hallouche y se re asigné como Presidente no
ejecutivo a René Medori.

La recapitalizacion incluyd la venta del negocio de Puma
Energy en Angola a Sonangol por USD600 millones y la
adquisicion por parte de Trafigura de las acciones de Sonangol
en Puma Energy por un monto similar. La finalizacion de
esta transaccion estd sujeta a aprobaciones reglamentarias

y se espera que se cierre poco después del final del ejercicio
econémico de Trafigura. Una vez que se complete, la
participacion accionaria de Trafigura en Puma Energy
aumentara alrededor de un 93 por ciento.

Puma Energy se divide en cuatro regiones: las Américas, Africa,
Asia-Pacifico y Europa, y en dos segmentos: Infraestructuray
downstream, que manejan la parte comercial, de estaciones
de servicio, de aviacion, de refineria y otros negocios.

La empresa se enfoca en tres prioridades. Primero, apunta
a simplificar y revitalizar su negocio central mediante
la inversidn estratégica en activos de downstream para
aumentar la participacién en el mercado. Segundo, se
preparara para el futuro de la energia ayudando a los clientes
y comunidades a asegurar el acceso a energia accesible
mientras ayuda en el avance de la transicién a un futuro
con menos carbono. Tercero, trabajara junto con Trafigura
aumentando la competitividad aprovechando la inteligencia
de mercado energético y experiencia de Trafigura en la
optimizacion de la cadena de suministro.

Un ejemplo de preparacién para el futuro de la energia
es la instalacion de proyectos solares y de baterias en los
sitios de Puma Energy. Ya se han completado proyectos
en 43 estaciones de servicio y terminales con una
capacidad de 1.589KWp.

Los resultados de Puma Energy en 2020 y su desempefio en
la primera mitad del 2021 se vieron fuertemente afectados
por la COVID-19 y la consecuente recesién de la economia
mundial. El ejercicio econdmico de la empresa corre hasta el
31de diciembre por lo que los montos anuales atin no estan
disponibles, pero en septiembre hubo signos evidentes de
mejora, con un buen crecimiento en el negocio de aviacion
y una recuperacion estable en el segmento de downstream,
especialmente en América del Sur. Una demanda més débil de
bitumen, especialmente en Chinay EE.UU., tuvo un impacto
en los volimenes y el EBITDA. La seguridad contintia siendo
prioridad y en cuanto a esto, el desempefio de Puma Energy
fue muy bueno, registrando una tasa de frecuencia de lesiones
con tiempo perdido significativamente mas baja y ninguna
fatalidad al final de su tercer trimestre.

De cara al 2022, Puma Energy espera que la recuperacion
tome impulso en muchos sectores clave y enfrenta al nuevo
afio con una base financiera mas sélida para competir por
los negocios.
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Impala Terminals

Impala Terminals es un joint venture 50:50 con IFM Investors,
una firma global de gestién de inversiones. Esta principalmente
enfocada en el disefio, implementacién, propiedad y operacion
de activos logisticos multimodales. Esto incluye la transferencia
seguray confiable de cargas y contenedores a granel de sélidos
y liquidos desde y hasta sitios de produccion y consumo del
interior a través de puertos de aguas profundas. Eljoint venture
de Impala Terminals tiene, gestiona y opera terminales de
metales base en México, Pertl y Espafia; el almacenamiento
y distribucién de productos de petrdleo refinado en Paraguay
y operaciones fluviales en el rio de Paraguay; servicios de
transporte multimodal en Africa sub-sahariana; y un negocio
mundial de transporte de carga que brinda una cobertura
global 24/7 a sus clientes.

Por otro lado, Impala Terminals también gestiona un niimero
de activos portuarios, logisticos, de almacenamiento
propiedad de Trafigura que apoyan el negocio de
comercializacion de commodities y los flujos de comercio
de terceros en las Américas, Europa, Medio Oriente y Africa.

Mundialmente, Impala Terminals tiene un total de 28
operaciones de marca en 18 paises. Todas estas operaciones
cumplieron o superaron las expectativas de desempefio
durante el 2021, con interrupciones limitadas resultantes
de desafios locales relacionados con la COVID-19.

En 2021, las operaciones propias del joint venture de
Impala Terminals extendieron operaciones exitosamente
en localidades importantes y diversificaron los servicios para
abarcar un rango mas amplio de cargamentos, incluyendo
el agregado de cargamentos secos a los servicios fluviales
ofrecidos en el Rio Paraguay. En México, la empresa finalizd
la construccién de una nueva terminal de contenedores
vacios, un nuevo laboratorio y la instalacion de paneles
solares que suministraran hasta 50 por ciento de las
necesidades energéticas de Impala Terminals en México.
En Perdi, la empresa abrié un nuevo sitio de cargas generales
y un area de almacenamiento de metales que opera en
conjunto con la operacion de concentrado de minerales.
En Espafia, la empresa tuvo un gran aumento de volimenes
de importacion.

En el negocio logistico del joint venture de Impala Terminals,
los volumenes de importaciones y de transporte de
contenedores aumentaron fuertemente a medida que la
empresa aumentaba sus flujos de comercio en diferentes
paises, en particular los de Africa sub-sahariana. El negocio
también operd desde nuevos sitios en Botswana y Durban
y desarrollé nuevas tecnologias mdviles sin papel para
contratistas y para sus operaciones en Pert y América
del Sur en respuesta a la COVID-19 y para reducir los
impactos ambientales.

A comienzos de afio, el joint venture de Impala Terminals
lanzé un servicio certificado de transporte con emision
neutra de carbono. El servicio brinda a sus clientes calculos
transparentes y precisos de emisiones indirectas de gases de
efecto invernadero generadas por el transporte de envios de
metales no ferrosos y minerales por contenedor. También les
ofrece la oportunidad de compensar las emisiones residuales
brindando fondos para proyectos de financiacién de carbono
de alta calidad alrededor del mundo. Todos los envios
neutrales en carbono estan certificados de acuerdo con el
Carbon Neutral Protocol.

Los activos africanos de Impala Terminals en Zambia y la
Republica Democratica del Congo (RDC) tuvieron otro afo
ocupado con un aumento de los volimenes bidireccionales
debido a un incremento en los flujos de importaciones a
medida que los sitios de la empresa de la regién continuaban
explotando sinergias clave. Impala Terminals establecié una
capacidad adicional de depdsito en Kolwezi en la RDC como
resultado de un aumento en la demanda en Copperbelt,
mientras el desarrollo de servicios ferroviarios y de carreteras
continuaba. Durante el afio, Impala Terminals anunci6 que
saldria del puerto de Dar es Salaam, luego de 11 afios, ya
que aprovechara eficiencias en otras ubicaciones cercanas,
pero fuera del puerto.

En Colombia, donde Impala Terminals opera un puerto
interior en Barrancabermeja y una operacion de barcazas
desde los puertos del Atlantico de Barranquilla y Cartagena,
la empresa cumplié con las expectativas a pesar del impacto
de la COVID-19, la incertidumbre econdmica y la inquietud
social. En Barrancabermeja se registraron volimenes récord
de cargas petroleras, de carga seca y de productos y un
numero récord de barcazas se descargaron en Cartagena,
siendo el petroleo crudo ligero un mercado clave en
crecimiento. En 2021, firmamos un acuerdo para conectar
la Refineria de Ecopetrol con la infraestructura de Impala
Terminals, mientras que la empresa esta apuntando a una
mayor integracion con los activos de Puma Energy. Se espera
que la decision del gobierno de proceder con el dragado
del Rio Magdalena, planeado para 2022, tenga un impacto
positivo en el negocio.

En Chile, los cuatro sitios de Impala Terminals en Antofagasta,
Arica, Copiap6 y Coquimbo, tuvieron un buen desempefio
de cara al COVID-19, incluyendo el impacto de la pandemia
en la cadena de suministro. A pesar de una interrupcion
importante de la produccion minera en el pais, la empresa
tuvo un aumento de volimenes de concentrados en 2021.
Se restaron algunos servicios en el sitio de Copiapd mientras
que los volumenes aumentaron en Antofagasta, con Impala
Terminals apuntando a la expansion de su capacidad de
deposito en Antofagasta. En adelante, el desarrollo en Chile
también se enfocara en contribuir planes de desarrollo
sustentable para la empresa.

'V El nuevo depésito en
Impala Terminals, Medio
Oriente, Dubai.
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V Operacién de carga de
combustible de TFG
Marine en el puerto de
Rotterdam.

En Bolivia, Impala Terminals tuvo un buen desempefio
en 2021. Las operaciones en Oruro y Potosi registraron
crecimientos en el afio, beneficiandose de un aumento en
la produccion minera en la region y de la incorporacion
de nuevos productores a su clientela. Por tercer afio
consecutivo, la empresa no informd ninguin incidente con
pérdida de tiempo en el pais.

En la terminal Impala Burnside en Luisiana, EE.UU., la
empresa se enfoco en diversificar la actividad, apuntando
especialmente a oportunidades con terceros vinculadas a
combustibles renovables, que es un mercado a largo plazo
para el negocio. A fines de 2021, Impala Terminals Burnside
vendié una opcion en una parte del terreno en Burnside
a una importante firma quimica y de gas industrial de
EE.UU., que planea disefiar, construir y operar una planta de
amoniaco azul que quedaria operativa en 2026. Durante el
afio, el coque de petroleo fue el commodity clave dado que
los volimenes de carbono se mantuvieron sin cambios.

En Dubai, Impala Terminals Medio Oriente informd un
fuerte desempefio en el afio, con aumentos en ingresos,
ganancias y volumenes dado que se expandid la clientela.
La empresa firmo tres nuevos acuerdos de mediano a largo
plazo de manejo de almacenamiento y contenedores y cred
un sélido portafolio con vision a futuro. Todo esto se dio a
pesar de los continuos efectos negativos de la pandemia.
El negocio aumentd su huella industrial y avanzoé hacia
el comercio electrénico, mientras que, de cara al futuro,
considera oportunidades en la regién.

Impala Terminals contintia gestionando los desafios
relacionados con el cambio climatico y la transicion a energia
baja en carbono, a medida que diversifica servicios y clientes
y aumenta sus operaciones para aprovechar oportunidades
en un mercado en evolucion. Continuara midiendo y
gestionando sus emisiones, alineadas con la estrategia de
cambio climatico del Grupo Trafigura.

TFG Marine

TFG Marine es un joint venture entre Trafigura y dos de los
propietarios de buques mas grandes del mundo, Frontline
Ltd. y Golden Ocean Ltd, fundado en 2019 para responder al
mercado mundial de combustibles bunker. Trabajamos junto
con los equipos internos de comercializacion y envios de
Trafigura para ofrecer y vender combustibles de precios
competitivos a navios bajo fletamentos a plazo de Trafigura
y al mercado de envios mas amplio.

El mercado mundial de petroleros tuvo un trasfondo
sombrio en 2021, uno de los afios mas dificiles de la historia
para el suministro de combustible como resultado de un
exceso de oferta. Sin embargo, TFG Marine tuvo un gran
avance, aumentando su huella y volimenes en todas las
regiones, al punto en que se ha convertido en uno de los tres
mejores proveedores de combustible binker en el mercado.
Una ventaja clave es el fuerte respaldo financiero del Grupo
Trafigura: en la situacion actual de aumento de precios del
petréleo, esto permitié a TFG Marine ofrecer términos de
pago favorables a sus clientes donde otros proveedores
presentaron problemas para hacerlo. Durante el afio,
TFG Marine se mantuvo firme, incluso en las partes mas
desafiantes del mercado, como Africay Singapur y aseguré
licencias para permitir una mayor expansion en el complejo
portuario de Europa de Amsterdam-Rotterdam-Antwerp,
el Mediterraneo y China.

El mercado actual de bunker es insostenible, y se espera
que el 2022 sea un aflo de consolidacion acelerada, con
jugadores saliendo del mercado por varios motivos,
incluyendo un acceso insuficiente a la liquidez financiera.
El mercado también se estd volviendo mas transparente
y mas enfocado en el manejo de la transicion climatica,
con todos los costos que conllevard. Para TFG Marine, esto
significa una oportunidad tnica de ganar negocios mediante
lainnovacion y el suministro de combustibles alternativos
bajos en carbono y la cooperacion con otros jugadores,
apoyada por una fuerte marca, una posicion financiera
sélida y una reputacion de transparencia.
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Galena Asset Management

Galena Asset Management, subsidiaria de inversion regulada
y propiedad total de Trafigura, opera un nimero de fondos
que invierten en energia, mineria y activos relacionados.
Ofrece a los inversores terciarios, la oportunidad de invertir
junto con Trafigura sobre una base equitativa. El principal
foco de actividad del 2021 fue Galena Multistrategy Fund, el
fondo de cobertura liquida de Galena que comercializa una
estrategia macro de commodities. El fondo aumenté 82 por
ciento en el ejercicio econdmico de Trafigura, convirtiéndose
en uno de los fondos de cobertura de commodities con mejor
desempefio en el mundo.

El fondo pudo capitalizar las oportunidades de inversién
Unicas creadas en el espacio macro y de commodities por las
disrupciones causadas por la COVID-19y sus consecuencias
—en particular la colision entre una fuerte recuperacion de la
demanda de commodities y un suministro mas restringido,
junto con embotellamientos logisticos sustanciales.
Nuestra capacidad para aprovechar la inteligencia de
mercado de Trafigura fue fundamental. Nuestra capacidad
para apoyarnos en especialistas con informacién detallada
y oportuna nos permitié entender las realidades de los
mercados fisicos, especialmente en esta situacion de mercado.

En cuanto al patrimonio privado de las actividades de Galena
Asset Management, hubo un gran progreso en Terrafame,
una sociedad de cartera de Galena Asset Management.
A pesar de que Terrafame tuvo retrasos como resultado de la
pandemia, la empresa comenzd a producir sulfato de niquel
en su planta durante el verano. Por medio de este proyecto,
financiado por Galena Asset Management (entre otros),
Terrafame esta convirtiéndose en uno de los productores
mas eficientes en el mundo de sulfato de niquel de grado
de bateria bajo en carbono.

Para el proximo afio, se espera que la volatilidad contintie
ya que los factores estructurales que laimpulsan estan lejos
de resolverse, y es probable que los costos de energia récord
acttien como fuente de inestabilidad econdmica. El sector de
recursos en general y en particular la industria del petréleo
esta sufriendo bajos gastos de capital crénicos. La falta de
nuevos desarrollos dificulta la capacidad de satisfacer la
demanda. Galena Asset Management lanzarad un fondo
especializado en oportunidades de financiacion de comercio
de energia que invertira junto con Trafigura en oportunidades
en el sector de extraccion a nivel mundial

Inversiones minoritarias
Vostok Oil

En diciembre 2020, Trafigura adquirié un 10 por ciento de
participacion de Rosneft en el capital autorizado de Vostok
Oil LLC, un proyecto de petréleo y gas a grande escala
de primera clase en el territorio de Krasnoyarsk en Rusia.
Trafigura es un inversor pasivo minoritario de Vostok Oil
sin control operativo ni gerencial.

Vostok Oil mantiene 52 &reas de licencia y 13 campos
de hidrocarburos. Los mismos tienen seis mil millones de
toneladas de recursos petroleros de alta calidad y bajos
en azufre y alrededor de dos billones de metros ctibicos de
gas. Rosneft, la empresa mas grande de petroleo de Rusia
y operadora de Vostok Oil, ya ha comenzado a desarrollar
activamente el proyecto que se espera que entregue hasta
30 millones de toneladas de petroleo a través de la Ruta
maritima del Norte para el 2024.

En la implementacién del proyecto, Rosneft esta
comprometido a asegurar el cumplimiento de los estandares
ambientales mas altos con la aplicacion de tecnologias
avanzadas para la proteccion ambiental, desde la perforacion
de pozos hasta el disefio especializado de oleoductos y
petroleros exportando el petréleo producido. Se busca
garantizar que el proyecto tenga una huella de carbono
significativamente inferior que la de otros nuevos proyectos
petroleros en el mundo. También se espera que el uso de la
produccién de gas asociado y un afio completo de generacion
de energia edlica del sitio de produccion contribuyan a
conseguir este objetivo.

Trafigura y Rosneft también han acordado llevar a cabo un
estudio en conjunto en busca de maneras de reducir las
emisiones de CO,. En octubre 2021, las empresas firmaron
un acuerdo de cooperacion para organizar una evaluacion
independiente de emisiones de gases de efecto invernadero
a lo largo de la cadena de suministro de petréleo crudo de
Rosneft. Las empresas trabajaran en conjunto para garantizar
un calculo independiente de la huella de carbono de Rosneft
en la entrega desde sitios de produccion a tres puertos de
exportacion de Rusia: Novorossiysk, Primorsk y Ust-Luga.
Rosneft y Trafigura también demostraron su intencién de
identificar proyectos para reducir las emisiones de gas de
efecto invernadero a lo largo de toda la cadena de valor de
petréleo crudo de Urales.

V¥ Vostok Oil, un proyecto
de primera clase a grande
escala de petréleo y gas en
el territorio de
Krasnoyarsk en Rusia.
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V Produccién de catodos
de cobre en la fundidora
de Guangxi Jinchuan.

Guangxi Jinchuan

Guangxi Jinchuan es una de las fundidoras independientes
de cobre mas grandes de China. Ubicada en Fangchenggang
en la provincia de Guangxi en la costa sur del pais, tiene una
capacidad de 400.000 toneladas y opera con tecnologia de
flash doble de bajo consumo y amigable con el ambiente.

Trafigura tiene un 30 por ciento de participacién en la
fundidora Guangxi Jinchuan desde 2015, y el otro 70
por ciento de participacién y control operativo esta en
manos de Jinchuan Group, uno de los mayores productores
de cobre en China. Seguimos siendo el tnico negocio
de comercializacion internacional con una inversién de
patrimonio en una operacion sustancial de cobre chino.
Vinculado a nuestra participacién accionaria existe un
acuerdo comercial de muchos afios que le da a Trafigura
el derecho de proveer alrededor de 30 por ciento de los
concentrados que Guangxi Jinchuanutiliza como insumos.

En 2021, la fundidora tuvo una recuperacion relativamente
rapida de los problemas de produccion que experimenté
en 2020 como resultado de la pandemia y aumentd la
produccién a 465.000 toneladas. La rentabilidad fue similar
a la de 2020, gracias a la fuerte demanda de consumo de
catodos y acido sulfurico incluso con cargos de tratamiento
y refinacién mas bajos que los del afio pasado.

Para el 2022, esperamos que el mercado de cobre se
mantenga firme, impulsando un aumento de las primas
de catodos y mejorando atin mas la rentabilidad de Guangxi
Jinchuan. Se espera un mayor aumento de la produccién
anual, hasta 470.000 toneladas.
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H2 Energy

H2 Energy Holding AG, basada en Zrich, es un desarrollador
de negocios de soluciones de hidrégeno verde y un
proveedor Unico de cadenas de valor con carbono cero
para el transporte de cargas pesadas. En diciembre 2020, se
anunci¢ que Trafigura invertiria USD62 millones, incluyendo
una inyeccion de capital de USD20 millones en la empresa
para apoyar el desarrollo de un ecosistema de hidrégeno
verde para los camiones en Suiza, cubriendo la produccién,
almacenamiento y distribucion.

H2 Energy, fundada en 2014, desarrolla y opera ecosistemas
de hidrégeno, desarrolla sitios de produccion para hidrégeno
verde, se encarga de la ingenieria de estaciones de
servicio de hidrégeno y proporciona soluciones para el
almacenamiento y transporte de hidrégeno. H2 Energy
tiene fuertes alianzas con grandes jugadores industriales
y lideres de mercado como Hyundai, Alpiq y Linde, y es
la primera empresa en el mundo Occidental en brindar
camiones de pilas de combustible producidos en serie
a usuarios comerciales. Un total de 47 camiones estan
operando para grandes transportadores y retailers en Suiza
con un adicional de 1.550 camiones de pila de combustible
de hidrogeno para el 2025.

Los restantes USD62 millones del capital de inversion de
Trafigura estan destinados a H2 Energy Europe, un joint
venture nuevo entre H2 Energy y Trafigura que aspira a
replicar el exitoso modelo suizo en otros paises de Europa,
comenzando en Dinamarca. La empresa planifica construir
una planta de produccién de hidrégeno verde de 1TGW
en Esbjerg, ubicada estratégicamente cerca de la zona
de aterrizaje de la energia edlica danesa de alta mar, que
estaria operativa en 2024.
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Terrafame

Terrafame es una empresa multi-metal de Finlandia
que produce niquel, cobalto y zinc utilizando tecnologia
sustentable de lixiviacion bioheap en su mina en Sotkamo,
Finlandia. Galena Asset Management, quien gestiona los
fondos privados de Trafigura, posee 31 por ciento del
capital accionario y la empresa estatal Finnish Minerals
Group es el accionista principal con 67 por ciento. El Grupo
Trafigura ha proporcionado préstamos y financiamiento
para apoyar el crecimiento de produccion de Terrafame y
la construccién de una planta de productos quimicos para
baterias en el sitio.

La construccion de la planta de sulfato de niquel se ha
completado mas tarde de lo planeado debido a la pandemia
y los retrasos que trajo en la obtencion de equipos clave.
La finalizacion de la planta es un hito para Terrafame:
aumentara significativamente las ventas y posicion de
Terrafame como proveedor crucial del creciente mercado
de baterias para los vehiculos eléctricos. Entre las
prioridades para el 2022, se encuentra la estabilizacién
de operaciones en la planta de sulfato de niquel y el acelere
de su crecimiento, y mayores avances en la mejora de la
seguridad en las operaciones de Terrafame hasta alcanzar
niveles lideres en la industria.

Las emisiones de gases de efecto invernadero estan siendo
cada vez mas controlados en las industrias de recursos, en
particular para aquellos activos que suministran la cadena
de valor de los vehiculos eléctricos. Terrafame se encuentra
en el extremo inferior de la curva de carbono, con una
huella de carbono de menos de 10t CO,/t Ni, lo cual ha
despertado interés de productores de baterias y vehiculos
en sus unidades de sulfato. Se encuentra bien posicionada
para satisfacer la creciente demanda mundial en general y
la creciente demanda en Europa especificamente.

Goro Resources

En marzo 2021, Trafigura adquirié una participacion del 19
por ciento en Goro Resources a través de sus acciones en
Prony Resources New Caledonia (PRNC). Goro Resources
es una importante operacion minera de niquel en la isla
del Pacifico y Prony Resources New Caledonia es un joint
venture que incluye inversores, gestion minera, empleados
y gobierno local y organizaciones comunales. PRNC ha
asegurado puestos directos para mas de 1.500 personas
y puestos indirectos para mas de 10.000 habitantes de
Nueva Caledonia.

En abril 2021, la instalacién volvié a funcionar exitosamente
y produjo 3.000 toneladas de precipitados de hidréxido
mixto (MHP por sus siglas en inglés), cumpliendo con las
especificaciones de las baterias de vehiculos eléctricos en
tan solo tres meses. Las fuertes condiciones del mercado
para los intermediarios de MHP, como resultado de la
creciente demanda de vehiculos eléctricos, apoyd la
decisiéon de cambiar la produccién de 6xido de niquel para
la produccion de acero inoxidable por MHP para baterias.
Otros progresos en 2021 incluyeron la gestion exitosa del
impacto la COVID-19 en cuanto a los empleados.

Para el 2022, las prioridades incluyen avanzar con un
proyecto de apilado en seco de relave para reducir el riesgo
de almacenamiento de relave y proteger el ambiente, lo
cual aumentara la produccion, hasta al menos 35.000
toneladas, y reducira costos en efectivo.

V Mina de niquel y
cobalto de Prony
Resources en Nueva
Caledonia.




Gobernanza corporativa

Lea las biografias de
nuestro liderazgo:

www.trafigura.

com/about-us/
leadership

Gobernanza corporativa

Junta Directivay Comités

Trafigura es propiedad de sus empleados sénior. Esta alineacion entre empleados
y participaciénaccionaria promueve un desempefio financiero sustentable con

profundidad de gestién y estabilidad.

Junta Directiva

El 6rgano principal del Grupo es la Junta Directiva, quien
tiene total responsabilidad por la direccion estratégica y
gestion del Grupo, incluyendo estrategias comerciales
y financieras y relaciones con los grupos de interés.
Los miembros de la Junta Directiva se detallan en la
siguiente pagina.

Los directores con responsabilidades ejecutivas también son
miembros del Comité de Gestion y comités subsidiarios
como se detalla debajo. La gestion del Grupo se caracteriza
por reportes cortos, estructuras planas, clara delineaciony
segregacion de responsabilidades y responsabilidad personal.

La remuneracién del personal esta relacionada con el
desempefio del Grupo y la contribucion individual. Cerca de
1.000 empleados sénior del Grupo, en su capacidad de
accionistas, tienen un compromiso personal con el éxito
a largo plazo, promoviendo profundidad de gestion y
estabilidad e incentivando una gestidn de riesgo prudente.

Sub-comités de la Junta

En septiembre 2021, un nuevo sub-comité enfocado en los
riesgos y estrategias ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG) se establecio para reunirse con la Junta Directiva y el
Comité de Gestidn, junto con los ya existentes Comités de
Auditorfa, Cumplimiento, Nombramiento y Remuneraciones.

El Comité ASG estd presidido por el Presidente Ejecutivo
y CEO del Grupo, junto con un director ejecutivo y dos
directores no ejecutivos. El nuevo comité permite una mayor
participacion y aportes a nivel de la Junta en relacién a los
riesgos ASG materiales y a la estrategia del Grupo.

El Comité de Auditoria asiste a la Junta Directiva en el
cumplimiento de sus responsabilidades de supervision del
proceso de reporte financiero, el sistema de control interno
y el proceso de auditoria.

El Comité de Nombramiento y Remuneraciones asiste y
asesora a la Junta Directiva en asuntos relacionados con el
nombramiento y remuneracion de los Directores Ejecutivos,
del Comité de Gestién y de otros empleados sénior de
Trafigura Group.

El Comité de Cumplimiento es responsable de asegurar que
la empresa identifica e implementa todos los procedimientos
y controles necesarios para implementar el cumplimiento
de todas las leyes y normas aplicables, asi como también de
nuestro Codigo de Conducta de Negocios y otras politicas
de cumplimiento.

Comité de Gestion

El Comité de Gestion, formado por ocho miembros,
estd por debajo de la Junta Directiva e incluye a los tres
directores ejecutivos de Trafigura. El Comité de Gestion
es responsable de la ejecucién de la estrategia de
negocios de Trafigura, incluyendo la gestion diaria de la
comercializacion, las funciones comerciales y operativas
y la cartera de inversiones.

Comités Corporativos

El Comité de Gestion esta respaldado por los siguientes
cuatro comités corporativos, ilustrados en la pagina opuesta
y descritos mas detalladamente en la pagina 42:

+ Comité de Gestion del riesgo de mercado
« Comité Financiero

+ Comité Directivo Operativo HSEC

+ Comité Directivo Comercial ASG

Como parte de nuestra reestructuracion de gobernanza, el
Comité Directivo HSEC del Grupo y el Grupo de Cambio
Climatico se disolvieron y se formé el Comité Directivo
Operativo HSEC y el Comité Directivo Comercial ASG.

Estos nuevos comités directivos, que separan asuntos de
salud, seguridad, medio ambiente y comunidad (HSEC, por
sus siglas en inglés) y asuntos comerciales ASG, permiten
que las discusiones sean mas directas, eficientes y relevantes
para los miembros y asistentes. Cada uno de los nuevos
comités directivos estan dirigidos por un miembro del
Comité de Gestién para asegurarse de que los gerentes
sénior se mantengan informados acerca de los temas claves
de HSEC y ASG relacionados con el Grupo Trafigura y se
puedan involucrar en los mismos.
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Gestion de riesgo

;Gomo gestiona el riesgo Traﬁgura?

Trafigura opera en mercados dinamicos que incluyen una amplia gama
de riesgo, ya sea operativo, financiero, politico, social o ambiental. Un
enfoque riguroso y conservador de la gestidn de riesgo es un elemento
integral y foco central del negocio de Trafigura.

Trafigura ha desarrollado una gestion de riesgo y sistemas de
gobernanza rigurosos para tratar la totalidad de riesgos a los
que estd expuesta. Estos sistemas aplican muchas lineas de
vigilancia para asegurar el cumplimiento de todas las leyes y
normas aplicables, y un alto estandar de comportamiento ético
de parte de todos los empleados en todo momento. El Grupo
gestiona activamente y mitiga, cuando es posible, los riesgos
identificables y predecibles inherentes a su actividad — por
ejemplo, cubriendo sistematicamente la exposicion a precios
estancados y utilizando seguros y herramientas de mitigacion
de créditos como cartas de crédito.

La diversificacion de nuestro negocio, comercializando una
amplia gama de commodities con dindmicas de mercado
variables y no relacionadas a lo largo de un gran nimero
de paises y regiones geograficas, es un factor importante
en la reduccion de la exposicion del Grupo a cualquier
riesgo de mercado individual, de precio, geopolitico u otros.
A diferencia de muchos activos financieros, los mercados
fisicos de commodities proporcionan muchas oportunidades
de diversificacion de riesgo. La prima pagada por el cobre en
China, por ejemplo, no se compara con el diferencial de precios
en GLP entre EE.UU. y Europa.

Al extender nuestras capacidades comerciales, estamos
diversificando el negocio, logrando una menor exposicién
general y un mejor rendimiento ajustado al riesgo.

Junta Directiva y Comité de Gestion

El Comité de Gestion y la Junta Directiva supervisan
directamente las divisiones comerciales y empresas operativas.
Trafigura tiene una estructura de gobernanza corporativa sin
cambios con canales de comunicacion y controles cortos y
directos (ver seccién separada acerca de la Gobernanza en
la pagina 40).

La Junta Directiva tiene la principal responsabilidad de
supervision, establece el marco de gestion de riesgos,
determina el riesgo general del negocio y se asegura de que
las estructuras y procesos adecuados estén actualizados para
manejar cada categoria de riesgo adecuadamente.

El Comité de Riesgo es responsable por la gestion diaria
de las operaciones del Grupo y la cartera de inversiones y
proporciona una supervision directa de la estrategia de gestion
de riesgo de la Junta.

Otras lineas de supervision consisten en una serie de funciones
corporativas que apoyan al Comité de Riesgo estableciendo
politicas y procesos para la gestién de diferentes categorias
de riesgo, proporcionando andlisis, asesoramiento y apoyo a
la implementacién.

Cumplimiento y conducta responsable

El Codigo de Conducta de Negocios de Trafigura, apoyando
las politicas de cumplimiento del Grupo y nuestra Politica
de Responsabilidad Corporativa y Principios de Negocios,
presenta los altos estandares de comportamiento
responsable y ético requerido de cada empleado, individual y
colectivamente. Cada empleado recibe una copia del Cédigo
y de las politicas aplicables clave, que incluye la capacitacion
obligatoria como condicién de empleo.

Comité de Cumplimiento y Director de Cumplimiento
El Director de Cumplimiento de Trafigura supervisa
la implementacién y el desarrollo del programa de
cumplimiento del Grupo. Informa al Director Global de
Operaciones y al Comité de Cumplimiento de Trafigura.
El Departamento de Cumplimiento opera en sociedad con
la oficina principal para asegurar que nuestros controles
sean relevantes y efectivos. El Departamento trabaja para
mejorar continuamente sus practicas en un ambiente de
evolucién de tecnologias, regulaciones y expectativas de
partes interesadas. Nuestro programa de capacitacion de
cumplimiento continta expandiéndose, asegurando que
los empleados sean conscientes de los requisitos clave
internos y externos.
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Riesgos de mercado y precios

Comité de Gestion de Riesgo de Mercado y Director

de Riesgos

Trafigura cubre sistematicamente toda exposicién a precios
indices incurrida como resultado de sus actividades de
comercializacién dentro de un marco establecido por la
Junta Directiva e implementado por el Comité de Gestién
de Riesgo de Mercado y Director de Riesgos (CRO, por sus
siglas en inglés).

EL CRO informa directamente al Dirctor Global de Operaciones
y preside el Comité de Gestién de Riesgo de Mercado, que
incluye a directores de la compafiia y comercializadores sénior.
El Comité se retine al menos semanalmente para gestionar
exposiciones generales, evaluar el impacto de los cambios en el
mercado y limitar las exposiciones y concentraciones de riesgo.

El programa de inversion de Trafigura en sistemas de
gestion de riesgos incluye un sistema de informacion que
notifica automaticamente la gestion de riesgo y equipos de
comercializacion siempre que un libro de comercializacion se
acerca a sus limites de riesgo.

El CRO trabaja proactivamente con los equipos de
comercializacion para analizar los cambios en las condiciones
del mercadoy se asegura de que las estrategias de cobertura
estén enfocadas en las dindmicas de mercado actuales.
La compaiiia utiliza métodos rigurosos para gestionar el riesgo
de mercado. El equipo de riesgo del CRO utiliza modelos
estadisticos avanzados que capturan las dindmicas anormales
que son una caracteristica importante de los mercados
de commodities.

Elequipo de riesgo se enfoca en el riesgo agregado, prestando
especial atencion a la estructura de plazos y diferenciales
entre los commodities. Las concentraciones de riesgo son
constantemente revisadas en el contexto de los cambios en el
mercado. El CRO gestiona actividades de cobertura estratégicas
de manera dindmica para reducir las concentraciones de riesgo
y limitar la exposicién de toda la compafiia.

Riesgos financieros y de crédito

Comité Financiero y Departamento de Finanzas

El Departamento de Finanzas apoya las actividades de
todo el Grupo y se involucra en la etapa mas temprana de
las transacciones y proyectos. Supervisado por el Comité
Financiero, el departamento es responsable de evaluar el riesgo
financiero y tiene la capacidad de vetar cualquier transaccion.

En cuanto a las finanzas, el rol principal del Departamento
de Crédito es proteger el balance. Desempefia un andlisis de
crédito esencial, evaluando el riesgo de crédito asociado con
las contrapartes del Grupo, estableciendo limites internos,
controlando las exposiciones y supervisando la documentacion.

Riesgos operativos y de ASG

Comité de ASG, Comité Comercial ASG y

Comité Directivo de HSEC

Elnuevo Comité de ASG dirige al Grupo en cuanto a las politicas
y enfoques medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG).
Como se establece en la seccion de Gobernanza de la pagina
40, el Comité promueve el compromiso y participacion a
nivel de la Junta en los riesgos y estrategias materiales de
ASG del Grupo.

Los comités directivos comerciales ASG y HSEC tienen el
mandato de la Junta de promover buenas practicas, supervisar
la gestion de riesgos medio ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG), y los riesgos de la salud, seguridad, medio
ambiente y comunidad (HSEC) en las operaciones del Grupo
y asegurar que la Politica de Responsabilidad Corporativa
de Trafigura y los Principios Comerciales sean adoptados,
adecuados como corresponda e implementados en toda
la organizacion.

Riesgos de control

Comité de Auditoria y Departamento de Control
Interno

El Departamento de Control Interno apoya la gestion del
Grupo para evaluar riesgos y controles de gobernanza,
comercializacion, Tl y procesos operativos. Los resultados
de estas actividades se informan al Comité de Auditoria,
acompafados de planes de accion para reforzar los controles
y mitigar los riesgos cuando se precise. El control interno
también gestiona las actividades ciclicas anuales como parte
del proceso realizado por los auditores externos para validar la
existencia del Sistema de Control Interno de Trafigura cada afio.

Ademas, el departamento realiza revisiones de sitio para
evaluar cdmo se gestiona el riesgo y para identificar
oportunidades de mejora, y aconseja disefios de procesos
para nuevas aplicaciones de TI.



Modelo de gestion de riesgo y financiamiento

RIESGOS PRINCIPALES

Sistema de gestién de riesgos

N
IIII

Mercados y precios

Volatilidad en los precios de

commodities, diferenciales,

intereses y tipos de cambio.

Fluctuaciones en la oferta o
demanda de los commodities

que comercializamos.

MITIGACION Y ACCIONES

+ La politica de Trafigura es
cubrir toda exposicion a los
precios indices relacionados
con transacciones fisicas
sobre la base de transaccién
por transaccion.

Las existencias son siempre
pre vendidas o el precio
indice es cubierto.

.

A pesar de dicha cobertura,
Trafigura contintia estando
expuesta a riesgos basicos,
por ejemplo, el riesgo de
cambios en la diferencia
entre el precio del
commodity cubierto y el
instrumento de cobertura.
El Grupo monitorea
cuidadosamente sus
posiciones de cobertura
todos los dias para evitar
un riesgo de base excesivo
como resultado de estas
correlaciones imperfectas.

La mayoria de las ventas y
compras estan denominadas
en dolares estadounidenses.
La exposicion a otras
monedas esta cubierta
como corresponde y el
financiamiento recaudado
en monedas diferentes

al délar estadounidense
generalmente se cambia al
doélar estadounidense.

Nuestra politica es tomar
préstamos de capital de
trabajo a corto plazo con
interés variable, pasando
todo cambio en las tasas

a nuestros clientes, y fijar
tasas por financiamiento de
mediano a largo plazo por
medio de los mercados de
swaps.

.

Los costos de fletes y
bunkers estan cubiertos por
nuestra mesa de operacion
de Transporte y Fletamento
por medio de acuerdos de
fletes a plazo y costos de
bunker.

']
Finanzas, liquidez
y crédito

Q

Cumplimiento,
controles internos
y sanciones

Legal, impuestos y
regulacion
Cambios en los regimenes
fiscales en varios territorios.
Efectos colaterales de
cambios en los marcos de
reglamentacion financiera.

« Trafigura cuenta con
un profundo fondo de
financiamiento de bancos
e inversores para apoyar su
negocio. Esta infraestructura
tiene tres pilares:
(i) Financiacion de la
comercializacion
(ii) Titularizacion
(iii) Lineas de crédito
comprometidas renovables
no garantizadas

Para necesidades de

capital de plazos mas

largos, juntamos fondos en
mercados de bonos ptiblicos
o por medio de colocaciones
privadas con inversores
institucionales. Tenemos una
politica estricta de alinear

la antigliedad de nuestros
activos y pasivos con

activos de plazos mayores
respaldados por préstamos
de plazos mayores.

Tenemos un enfoque
conservador en cuanto al
manejo de nuestra liquidez
de financiacién, con mas de
un tercio de instalaciones no
utilizadas en todo momento
bajo condiciones normales
de mercado, y efectivo
disponible inmediatamente
de al menos USD500
millones siempre a mano.

Nuestra base de
financiamiento transaccional
permite que los activos
subyacentes estén
totalmente a precio de
mercado, igualando las
necesidades de liquidez

para cualquier solicitud de
reposicion de garantia.

+ El departamento de
Cumplimiento de Trafigura
controla las actividades del
Grupo junto con funciones
de la oficina principal para
asegurar que operamos
adecuadamente y que
nuestros controles son
relevantes y sélidos. Se
enfoca en promover una
cultura de cumplimiento
sensata a lo largo de la
organizacion en la que
todos reconocen su
responsabilidad de cumplir
con nuestros objetivos de
cumplimiento. El equipo
adopta un enfoque basado
en el riesgo, asignando
energia y recursos a los
asuntos mas importantes
en cuanto a nuestro negocio
principal y a nuestras partes
interesadas.

+ Las actividades del
departamento incluyen
debida diligencia de las
contrapartes (KYC, por
sus siglas en inglés); anti
lavado de dinero; sanciones
y restricciones de comercio;
anti sobornos y corrupcion;
y conducta del mercado
financiero.

+ El Grupo asegura que las
obligaciones en relacion a
las sanciones internacionales
se respeten en todas
nuestras actividades de
negocio y que cumplamos
con los compromisos o
sanciones que damos como
parte de nuestras lineas
de crédito. Este es un foco
clave para las unidades
de negocios, que reciben
apoyo de los departamentos
Legal, Financiero y de
Cumplimiento.

« Trafigura se enfoca en
gestionar riesgos legales, de
impuestos y de regulaciones
a lo largo de varias
jurisdicciones en las que
opera. El Grupo se adhiere a
todas las leyes impositivas
locales e internacionales,
incluyendo legislacion de
precios de transferencia.

Continuamos siguiendo
las discusiones constantes
sobre los planos del Pilar
Uno y Pilar Dos del Plan
de accion contra la erosion
de la base disponible y el
traslado de beneficios de
la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). Una
vez que se determine

una orden concreta y

final, responderemos
adecuadamente.

También estamos siguiendo
de cerca las discusiones
sobre nuevas formas
potenciales de regularizacion
que podrian aplicar a las
firmas de comercializacion
de commodities. Hemos
hecho declaraciones a las
autoridades adecuadas
acerca de los riesgos y costos
innecesarios de introducir
limites de posicion en los
mercados de derivados de
commodities y de imponer
requisitos de capital
reglamentario a las firmas
de comercializacién de
commodities.
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Contrapartes, paises y
créditos

Gobernanza operativa,
medio ambiental, social
y corporativa (ASG)

Trafigura utiliza limites de
crédito internos establecidos
por el departamento de Crédito
para reducir los riesgos de
contrapartes y créditos. El Grupo
se enorgullece de haber tenido
muy pocos incidentes de pérdida

crediticia a lo largo de su historia.

Trafigura reduce el riesgo politico
en relacién a determinados
paises que estan por debajo de
determinado indice de riesgo por
medio de la compra de seguros
de riesgo politico.

Los limites de crédito reflejan el
apetito de Trafigura por el riesgo
de crédito y estan basados en

un analisis de crédito del cliente
y del tamafio de la transaccion
relevante al compararla con el
balance de Trafigura.

Prestamos especial atencion a la
evaluacién del riesgo de crédito
de nuestra cartera de acuerdos
de prepago con productores.

Trafigura gestiona cierta
exposicion de crédito por medio
de coberturas en los mercados
de seguros o bancarios.

+ Nuestra Politica de
Responsabilidad Corporativa y
nuestros Principios Comerciales
articulan las prioridades y
compromisos del equipo
de liderazgo en cuanto a la
gobernanza social y medio
ambiental. En el nivel operativo,
describen lo que se espera de
cada uno dentro del Grupo, sus
divisiones y empresas operativas.

.

Cada divisién y empresa
operativa es responsable de la
Politica y de los Principios y se
espera que las complementen
con estandares y procedimientos
relevantes, especificos de

cada sector para gestionar los
impactos de sus operaciones.

.

Los operadores son responsables
de asegurar que las politicas y
procedimientos industriales,
medio ambientales, de seguridad
e internos se cumplan en todo
momento. El Grupo implementa
manuales con procedimientos
detallados y todos los operadores
reciben capacitaciones
regularmente acerca de las
politicas y legislacién medio
ambientales. Esto asegura que
los operadores estén al dia con
los cambios procesales, legales,
reglamentarios e industriales.

.

El Comité Directivo Operativo
de HSEC requiere que todas las
divisiones y empresas operativas
mantengan un registro material
de riesgo describiendo los
temas principales que necesitan
gestionar y mitigar.

Todos los incidentes de HSEC
se registran y categorizan por
gravedad en Safeguard, el
sistema de gestion de datos de
HSEC del Grupo.

Los incidentes registrados nivel
4y 5, que involucran derrames
importantes o una o muchas
fatalidades, se investigan

y los resultados y acciones
reparadoras se presentan al
Comité Directivo Operarivo de
HSEC.

Infraestructura digital/
seguridad cibernética

+ Trafigura ha hecho inversiones
significativas en sistemas
escalables y resilientes de
Ultima generacion hospedados
en una infraestructura de alta
disponibilidad y resiliente frente
a recuperacién de desastres.
Nuestras aplicaciones estan
disefiadas para procesamientos
integrales, con controles e
reportes integrados.

La industria de commodities es
un foco para actores sofisticados
de amenazas cibernéticas desde
estados nacionales hasta bandas
criminales de alta tecnologia.

Las motivaciones van desde
fraudes hasta robo de datos. El
impacto de una brecha en nuestra
infraestructura digital corporativa
o industrial tiene el potencial de
interrumpir seriamente nuestras
operaciones.

Para contrarrestar cualquier
amenaza cibernética,
gestionamos activamente

el riesgo implementando y
actualizando continuamente
defensas cibernéticas de
vanguardia. Utilizamos varias
capas de mecanismos avanzados
de deteccién de amenazas

junto con contramedidas
automatizadas activas.
Realizamos ejercicios regulares en
asociacion con los especialistas
mas sofisticados de la industria
para evaluar nuestra capacidad
deteccion y respuesta a ataques
cibernéticos.

La Direccion ha prestado

especial atencion en promover
una cultura de concientizacién

de la seguridad. La seguridad
cibernética es un componente
obligatorio y constante de las
capacitaciones del personal,
acompafiada de un conjunto
integral de Politicas de tecnologia
y seguridad.

RIESGOS PRINCIPALES

MITIGACION Y ACCIONES



Modelo de gestion de riesgo y financiamiento

Modelo de

financiamiento

Financiamiento
para satisfacer
varias
necesidades
comerciales

Nuestra estrategia de
financiamiento hace
coincidir las fuentes

de financiamiento

con los requisitos de
financiacién. Hemos
desarrollado diversas
estrategias de financiaciéon
que maximizan la
escalabilidad, flexibilidad
y solidez empresarial.

Modelo de financiamiento
de Trafigura

Acceso continuo al capital

Las actividades de Trafigura requieren
cantidades importantes de capital.
Abastecemos, almacenamos, mezclamos
y entregamos commodities en todo el
mundo.

Invertimos en terminales, logistica e
infraestructura fisica para mejorar la
eficiencia de nuestras operaciones de
comercializacion.

Nuestro modelo de financiamiento
diversificado nos permite continuar

operando efectiva y exitosamente en
todas las condiciones del mercado. Su
escalabilidad y estructura protege al
negocio de shocks de mercado y
proporciona flexibilidad y la habilidad de
capitalizar las oportunidades a medida
que surgen.

Hemos implementado un programa
global de créditos flexibles de corto plazo
para financiar nuestras operaciones diarias
y un programa de créditos empresariales

Nuestro método de financiamiento

de mas largo plazo para financiar nuestra
adquisicion de activos y otros requisitos
empresariales.

El financiamiento disponible excede
nuestros requisitos diarios. Esto nos deja
un respaldo para condiciones de mercado
inusuales. También mantenemos saldos
sustanciales en efectivo para asegurarnos
de que cumpliremos con los compromisos
diarios de capital, incluso en situaciones
inesperadas.

La diversificacion mejora la
competitividad y el acceso al capital

Diversificamos tanto las fuentes como las
estructuras de nuestro financiamiento
para minimizar el riesgo y maximizar la
efectividad operativa.

Recaudamos fondos en una variedad de
mercados en EE.UU, Europa y en la region
Asia-Pacifico. Tenemos acuerdos de
préstamos con 140 bancos en todo el
mundo. Por lo tanto, no estamos
limitados a restricciones de crédito de
instituciones financieras, sectores o
regiones especificas.

Recaudamos capital con una variedad de
programas de pago, desde créditos de
muy corto plazo hasta vencimientos de
mas de 10 afios. Esto extiende nuestra
exposicion a lo largo de la curva de
rendimiento.

Los préstamos colateralizados con
fondos de contrapartida reducen el
riesgo de crédito

Como cuestion de politica, hacemos
coincidir el tipo de financiamiento con el
requisito del negocio. Hemos establecido
una estructura de financiamiento de tres
pilares para llevar esto a la practica.

Utilizamos financiamiento a corto plazo
para comercializar. Estos préstamos estan
asegurados contra los commodities fisicos
subyacentes. Las lineas se ajustan al
mercado cada semana por lo que el nivel
de financiacion sigue el valor de la
garantia subyacente a medida que los
precios cambian. Recaudamos deudas de
largo plazo para financiar activos fijos e
inversiones.

Los tres pilares de nuestra estructura de financiamiento

La transparencia promueve la
estabilidad

Como compaiiia privada que depende de
deudas para financiar sus operaciones, el
desempefio de Trafigura es examinado en
detalle por un gran grupo de bancos e
inversores del mundo. Cumplimos con los
compromisos financieros adjuntos a
nuestros créditos bancarios sindicados.
Los miembros del equipo financiero se
retinen regularmente con los
representantes de los prestamistas. Estas
reuniones suelen incluir personal
enfocado en las operaciones (de las
oficinas de crédito, cumplimiento y
comercializacion) que proporcionan un
conocimiento adicional a nuestro modelo
de negocios. Como emisora de deudas
publicas, también cumplimos con los
requisitos de transparencia de nuestros
inversores en bonos. Nuestros reportes
intermedios y anuales se publican en
linea. Mantenemos llamadas y
presentaciones regularmente para
actualizar a los inversores y responder
directamente a preguntas especificas.

Créditos
transaccionales

Programa de
titularizacion

\

Lineas de crédito
empresariales

1. Créditos transaccionales

Todo préstamo basado en transacciones
esta totalmente garantizado. Financiamos
la comercializacién diaria principalmente
a través de acuerdos bilaterales con
bancos individuales y bases de préstamo
con sindicatos de bancos. La mayoria de
las transacciones comienzan con una
emisién de una carta de crédito en
nombre de Trafigura a favor de un
proveedor de commodities para asegurar
el pago que corresponde. El banco
constituye garantia sobre el commodity
fisico que se esta comprando. Cuando se
debe realizar el pago, Trafigura toma un
préstamo transaccional para pagar al
proveedor, dicho préstamo esta
garantizado contra el commodity. El
préstamo se ajusta semanalmente hasta
su vencimiento de manera que el monto
que se financia siempre corresponda al
valor del commodity subyacente.

Una vez que se vende el commodity al
comprador final, se crea una cuenta a
cobrar y se asigna al banco hasta que el
pago se utilice para pagar el préstamo
asegurado. Alternativamente, el préstamo
se podra pagar antes si la cuenta a cobrar
se vende a uno de los programas de
titularizacién de créditos comerciales
patrocinado por Trafigura.

2. Programa de titularizacion

Trafigura gestiona dos programas de
titularizacion de créditos comerciales por
medio de vehiculos capitalizados de
proposito especial: TSF y Argonaut.

Los programas diversifican aun mas las
fuentes de financiacion de Trafigura y,
gracias a la calificacion de inversion de
TSF por Moody's y S&P, son mecanismos
de financiamiento rentables. La mayoria
de los negocios se financiaron sobre una
base negocio a negocio con préstamos
garantizados transaccionales, pero

Calificaciones publicas de crédito

Trafigura puede financiar una cuenta por
cobrar elegible una vez que se haya
emitido una factura por vendérselo a un
programa. Titularizar nuestras cuentas
acelera la rotacion de lineas de crédito
existentes, ya que los préstamos
transaccionales garantizados se pueden
pagar mas rapido con las ganancias del
programa.

3. Servicios de crédito empresarial

Trafigura invierte en activos fijos para
apoyar su actividad de comercializacion.
Los financiamos con deudas a largo plazo
de acuerdo con nuestra politica de
equiparar activos con pasivos. Emitimos
titulos de deudas y negociamos servicios
de préstamos en varios mercados. Las
fuentes de financiamiento incluyen bonos,
bonos perpetuos, lineas de crédito
revolvente (RCF, por sus siglas en inglés),
colocaciones privadas y préstamos a
mediano o largo plazo.

Trafigura no cuenta con calificacion
publica y no pretende obtenerla. El Grupo
se enfoca en fortalecer su balance a través
de la creacion de valor a largo plazo.
Obtenemos nuestro financiamiento de
partes interesadas que entienden nuestro
modelo de negocios en profundidad y

cuyas decisiones de inversién no estan
guiadas por calificaciones. A lo largo de
los afios, hemos expandido
significativamente nuestras fuentes de
financiamiento manteniendo una
solvencia sustentable que es consistente
con un perfil de grado de inversion.

Asimismo, la ausencia de calificacion
significa que las decisiones de negocio e
inversion de Trafigura no se toman para
mantener cierto nivel de calificacion, lo
cual es muy importante en tiempos de
alta volatilidad de los mercados.
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Ejemplo de
financiamiento

Recepcion de

Fijacion de

Acuerdos de : .
. ial compray venta entrega del Transporte precios y entrega Pago a cliente
comercia proveedor al cliente
para explicar el mecanismo
de financiacion
Componente de Dia1 Dia5 Dias 6 >19 Dia 20 Dia 50
la transaccién Acuerdos de Recepcion de entrega  Transporte Fijacion de precios y Pagoa
compray venta entrega al cliente cliente
::j;:’:f:np:tml“ $60 §59 §55 $55 560
Precio del petréleo $59 $59 $55 $55 $58

crudo Dubai

Negocio fisico

« Trafigura acuerda comprar
1 millon de barriles @
Brent menos $1/barril,
segun el precio Brent a la
fecha de entrega

« Trafigura le pide a un
banco que emita una
carta de crédito por $59
millones a beneficio
del proveedor, contra
un contrato aceptable,
para garantizar el pago
al proveedor, utilizando
la linea de crédito
transaccional

- Trafigura acuerda vender
1 millén de barriles @
Dubai mas $2/barril,
segln el precio de Dubai
a la fecha de entrega

« Los costos de transaccion
(costo de intereés,
seguro, transporte,
almacenamiento, control,
inspeccién, impuestos,
etc.) esperados a
$0.5 millones

« Trafigura recibe una
factura de $58 millones
de parte del proveedor
($59-51) x 1 millon

+ Trafigura le pide al
banco que pague 95%*
de valor de carga (95%
x $58 = $55 millones)
al proveedor (y cancela
la carta de crédito)
contra garantia sobre la
propiedad de la carga,
utilizando la linea de
crédito transaccional

+ Trafigura saca la
diferencia ($58-$55=%3
millones) del RCF

Porcentaje financiado,

depende de cada transaccion,

generalmente 90-100%

« Trafigura factura $57
millones a su cliente
($55+52) x 1 millon

« Trafigura vende su
crédito (si es elegible)
a su programa de
titularizacion de
cuentas a cobrar al val
nominal, y recibe un
pago de $57 millones

« Trafigura paga $55

+ El programa de
titularizacion recibe
pago de $57 millones
del cliente y repaga el
financiamiento.

or

millones de la linea de

crédito transaccional
Trafigura utiliza los
restantes $2 millones
($57-$55) para pagar
el RCF y acumular
efectivo

Trafigura paga $0.5
millones de costos de
transaccion (interés,
seguro, transporte,
almacenamiento,
control, inspeccion,
impuestos, etc.)
utilizando efectivo

Cobertura de parte
compradora

Trafigura compra 1
milldn de barriles equiv.
de futuros Brent a $60/
barril

« Trafigura paga un
margen inicial de $1
millon utilizando el RCF

+ Trafigura vende 1 millén
de barriles equiv. de
futuros Brent a $59/
barril, pagando un
monto neto de $1
millén utilizando el RCF
($59-$60) x 1 millon.

« Trafigura recupera $1

milldn de margen inicial

y paga el RCF

Cobertura de parte - Trafigura vende 1 milldn - Trafigura recibe un pago - Trafigura compra 1
vendedora de barriles equiv. de de $4 millones (margin millén de barriles equiv.

futuros de Dubai a $59/ call) y paga el RCF de futuros de Dubai a

barril ($59-$55) x 1 millon $55/barril

- Trafigura paga un + No hay més margin
margen inicial de $1 calls ya que el precio es
millén utilizando el RCF estable
- Trafigura recupera un
margen inicial de $1
millon que va a efectivo

Us'o .de la linea d'e 59 55 55 _ _
crédito transaccional
US,O 'de la carta de 59 Cancelado - - -
crédito
Cantidad retirada - 55 55 Pagado -
Uso del RCF 2 5 1 - -
Cantidad retirada 1+1=2 2+3+1-1=5 5-4=1 Pagado -
Uso de la titularizacion - - - 57 -
Cantidad retirada - - - 57 Pagado
Efectivo - - - 1.5 15
Efectivo pendiente - - - 1-0.5+1=1.5 15
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Reporte del auditor
Para los Accionistas y la Junta Directiva
de Trafigura Group Pte. Ltd.

Reporte de auditoria de los estados financieros consolidados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Trafigura Group
Pte. Ltd. y sus subsidiarias (en conjunto, el “Grupo”), que incluyen el
estado consolidado de resultados y el estado consolidado de otros Resumen
resultados integrales al 30 de septiembre 2021, el estado consolidado
de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de
caja por el ejercicio terminado en esa fecha y las notas a los estados
financieros consolidados, incluyendo un resumen de politicas contables
significativas.

Nuestro método de auditoria

+ Materialidad total del Grupo:
USD 104.000.000

+ Hemos realizados una auditoria de
alcance total en 6 componentes,
auditamos balances especificos
en 36 componentes y realizamos
procedimientos especificos en 43
componentes. Nuestro alcance de
auditoria abarcé aproximadamente 77%
de las ganancias del Grupo y 80% de los
activos totales del Grupo.

Materialidad

Alcance
de auditoria

En nuestra opinidn, los presentes estados financieros consolidados
presentan una vision verdadera y justa de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 30 de septiembre 2021 y su desempefio
financiero y flujos de caja consolidados para dicho ejercicio de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

Asuntos claves
de auditoria

» Como asuntos claves de auditoria, se

Fundamentos para nuestra opinion identificaron las siguientes areas de
Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas enfoque:

Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades *  Adquisicion de Puma Energy Holdings
bajo esas normas se describen en la seccién Responsabilidades del Pte. Ltd. (Puma Energy)

Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro reporte. +  Adquisicion de 10% de interés

Somos inde/pendientes del Grupo de acuerdo con las disposiciones del participativo en Vostok Oil LLC
Cddigo de Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de > Cariebiied e celamiug de ENIL

Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda
una base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

PricewaterhouseCoopers SA, Avenue Giuseppe-Motta 50, codigo postal, CH-1211 Genéve 2, Switzerland
Teléfono: +4158 792 9100, Telefax: +4158 792 91 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG es un miembro de la red de firmas PricewaterhouseCooper, cada una de las cuales es una persona juridica separada e independiente.
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Contexto de nuestra auditoria 2021

Trafigura Group Pte. Ltd. es una de las compafiias independientes de
comercializacién y logistica de commodities mas grandes del mundo.
El Grupo comercializa a lo largo de diferentes locaciones geogréficas
del mundo dos segmentos principales, energia y metales y minerales.
Ambos segmentos estan respaldados por las actividades relacionadas
de transporte y fletamento. El segmento de energia también incluye
las actividades de energia, renovables y de retail de downstream;
mientras que el segmento de metales y minerales también incluye
los negocios de mineria, logistica y fundidoras. El Grupo invierte en
terminales, depdsitos, minas y otros activos relacionados con los
commodities, ya sea directamente o por medio de participaciones en
Joint ventures y empresas asociadas sobre las que pueden tener una
importante influencia.

El negocio del Grupo esta enfocado en los flujos de comercio de
commodities, incluyendo el transporte, almacenamiento y combinacion
de una cartera de varios commodities para explotar oportunidades
de arbitraje natural. Para asegurar la captura adecuada de todas las
transacciones para el reporte financiero, el Grupo depende del comercio
complejo front-office y de sistemas de gestion de riesgo con varios
niveles de integracion, respaldados por conciliaciones manuales. El alto
volumen de transacciones y la complejidad de los sistemas aumentan el
riesgo de un registro de transacciones incorrecto o incompleto dentro
del sistema. La repeticion de errores menores podria tener un impacto
material en los estados financieros consolidados.

Como parte del disefio de nuestra auditoria, hemos determinado la
materialidad y evaluado los riesgos de errores significativos en los
estados financieros consolidados. En particular, hemos considerado casos
en que la gerencia hizo juicios subjetivos, especialmente en relacién a
estimaciones contables importantes que involucraron suposiciones y la
consideracion del impacto de futuros eventos que son inciertos. En la
Nota 5, Estimaciones y decisiones contables clave, el Grupo describe
las areas en que se toman decisiones clave en la aplicacién de politicas
y las fuentes principales de incertidumbre de estimacion. Debido a la
importante incertidumbre de estimacidn y los altos riesgos inherentes
de errores materiales, algunas de estas areas las consideramos asuntos
clave de auditoria y son descritas en detalle en la seccion “Asuntos
clave de auditoria” de este reporte. También abordamos el riesgo de
que la gerencia ignore los controles, incluyendo, entre otros asuntos,
la consideracion de si hay evidencia de parcialidad que represente
un riesgo de error significativo debido a fraude. Ademas, evaluamos
y comprobamos el disefio y efectividad operativa de los controles
del Grupo sobre los aspectos contables y financieros dentro de sus
operaciones de comercializacion, incluyendo el uso de analisis de
datos para apoyar la prueba de ingresos (del negocio al efectivo) para
identificar transacciones no estandar y mas riesgosas.

Materialidad

Elalcance de nuestra auditoria estuvo influenciado por nuestra aplicacion
de materialidad. Nuestra opinion de auditoria busca proporcionar una
seguridad razonable de que los estados financieros consolidados estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse que
influencien las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basados
en estos estados financieros consolidados.

A partir de nuestro juicio profesional, hemos determinado ciertos
umbrales cuantitativos para la materialidad, incluyendo la materialidad
general del Grupo para los estados financieros consolidados en su
conjunto como se establece debajo en la tabla. Estos, junto con
consideraciones cualitativas nos ayudaron a determinar el alcance
de nuestra auditoria y la naturaleza, tiempo y extensién de nuestros
procedimientos de auditoria y a evaluar el efecto de errores, tanto
individualmente como en conjunto, en los estados financieros
consolidados en conjunto.

Materialidad total del Grupo USD 104'000'000
Coémo lo determinamos

Ganancia promedio de tres afios antes de impuestos

Logica para el estandar de
materialidad que aplicamos:

En nuestra opinidn, el estandar de materialidad aplicado
es la medida contra la que comUnmente se evalua el
desempefio del Grupo y es un estandar generalmente
aceptado.

Utilizamos un promedio de tres afios para abarcar la
volatilidad de ingresos que normalmente ocurre en los
mercados de comercio de commodities.

Acordamos con el Comité de Auditoria que les informariamos errores
superiores a USD5.200.000 que identificaramos durante nuestra
auditoria y también los errores de montos menores que consideraramos
necesario informar debido a razones cualitativas.
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Alcance de la auditoria

Disefiamos el alcance de la auditoria de manera de poder desempefar
un trabajo suficiente que nos permitiera proporcionar una opinion
sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, tomando
en cuenta la estructura del Grupo, los procesos y controles contables,
y la industria en la que el Grupo opera.

Los estados financieros del Grupo son un consolidado de 430 personas
juridicas contabilizadas en 738 libros contables, que hemos definido
como “componentes” para fines de auditoria.

Hemos identificado 6 componentes que, en nuestra opinion, requieren
una auditoria de la informacion financiera debido a su tamafio o
caracteristicas de riesgo. Para estos 6 componentes, el trabajo de
auditoria fue desarrollado centralmente por el equipo de auditoria del
Grupo en Suiza o Paises Bajos o por otra firma de PwC en uno de los
centros de servicios globales del Grupo localizado en Mumbai, India o
Montevideo, Uruguay guiado directamente por el equipo de auditoria
del Grupo. Ademas, hemos identificado 44 componentes que, en nuestra
opinion, requieren ya sea una auditoria de determinados balances o
procedimientos especificos debido a las areas de mas riesgo o de riesgos
mas importantes para conseguir una cobertura adecuada sobre los
montos materiales. También hemos identificado otros 35 componentes
sobre los que ordenamos a una firma de auditoria fuera de PwC que se
comunicaran con nosotros en relacion a la contabilidad y divulgacion
de combinaciones de negocios para la adquisicién de Puma Energy.

De los 44 componentes no relacionados con la contabilidad y divulgacion
de combinaciones de negocios en relacion a la adquisicion de Puma
Energy, hubo 13 componentes en los que no realizamos el trabajo
directamente nosotros ni bajo nuestra directa supervision en los centros
de servicios globales del Grupo, incluyendo 6 componentes en los que
el trabajo lo realizo una firma de auditoria fuera de PwC. Para estos
13 componentes, hemos especificado instrucciones y revisado los
resultados para nuestra auditoria. Hemos determinado el nivel de
nuestra intervencion en la auditoria realizada por los auditores de los
componentes para poder concluir si obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada como base para nuestra opinién sobre los estados
financieros consolidados.

Nos hemos asegurado de que los equipos de auditoria tanto a nivel
del Grupo como de los componentes incluyeran las habilidades y
competencias adecuadas necesarias para la auditoria de los estados
financieros consolidados del Grupo, incluyendo especialistas en las areas
de tecnologia de la informacion, valoracion e impuestos. Durante el
afo, el equipo de auditoria del Grupo mantuvo una comunicacion
fluida con los equipos locales para discutir el alcance de la auditoria,
progreso y observaciones o descubrimientos, si existieran. Para facilitar
nuestra revision directa, los equipos de PwC locales en India y Uruguay
documentaron su trabajo de auditoria directamente en los archivos
del equipo de auditoria del Grupo. El equipo de auditoria del Grupo
también realizé otros procedimientos de auditoria sobre funciones del
Grupo (incluyendo aquellas relacionadas a impuestos, remuneraciones
en base a acciones, valoracién de ciertos activos no circulantes,
litigaciones, consolidaciones y revelaciones de reportes financieros).
También llevamos a cabo procedimientos enfocados en responder al
riesgo de fraude y de no cumplimiento de las leyes y normas.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segiin nuestro
juicio profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de
los estados financieros consolidados del presente periodo. Estos asuntos
se atendieron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados, y al formar una opinién sobre los mismos,
y no proporcionamos una opinion separada acerca de estos asuntos.
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Adquisicion de Puma Energy Holdings Pte. Ltd. (Puma Energy)
Ver Nota 71

Asunto clave de auditoria

Coémo se abordé el asunto clave de la auditoria

El 30 de septiembre de 2021, el Grupo adquiri6 el control de Puma
Energy Holdings Pte. Ltd. (Puma Energy), anteriormente tratada como
una participacion patrimonial, por medio de una serie de transacciones
vinculadas. El Grupo tomo el control de Puma Energy cuando obtuvo
la mayoria en la Junta Directiva de Puma Energy. Las transacciones
vinculadas también incluyeron tanto la compra de una participaciéon
minoritaria de Sonangol como la venta del negocio de Puma Energy
en Angola a Sonangol por la cual aiin no se ha recibido aprobacion
antimonopolio. La expectativa del Grupo de recibir dicha aprobacion
en el primer trimestre del ejercicio econémico 2022 fue considerada
al momento de determinar el total de la venta y para llegar a un
total de 93.4% de las acciones de Puma Energy bajo la NIIF 3 sobre
combinaciones de negocios. El Grupo registré una desvalorizacion del
valor llave del dia uno de USD 88.4 millones basados en una estimacién
de la Gerencia del valor empresarial de Puma Energy en relacion al
valor llave total de USD 1.081,5 millones registrados inicialmente para
esta transaccion.

ELl Grupo involucrd a un experto en gerencia para llevar a cabo un analisis
de la asignacion del precio de compra (PPA, por sus siglas en inglés).
EL PPA se considera provisorio a la fecha del balance.

Esto se considera un asunto clave de auditoria debido a las estimaciones
y juicios en el andlisis del PPA que incluyen la determinacion de la
contraprestacion de la compra y el valor estimado de los activos y
pasivos adquiridos que derivaron de las proyecciones del flujo de caja
aplicando una tasa de descuento (también utilizada para determinar
el valor empresarial) y estimaciones de costo de reposicion.

Nos reunimos con la direccién para entender la transaccion, los factores
operativos y los juicios y suposiciones clave utilizadas en el analisis del
PPA'y en el modelo de valor empresarial.

Emitimos instrucciones a la firma de auditoria fuera de PwC para que
nos reporte informacion financiera respaldando los flujos de fondos
pronosticados utilizados en el PPA y el modelo de valoracion y los
activos y pasivos adquiridos. Realizamos una revision detallada del
trabajo ejecutado por la firma de auditoria fuera de PwC.

Con la ayuda de nuestros especialistas en valoracion y contabilidad,
desarrollamos los siguientes procedimientos:

+ Evaluamos la pertinencia de los juicios utilizados para determinar el
tratamiento contable de las transacciones vinculadas, con especial
consideracién de la aprobacién pendiente de antimonopolio.

+ Obtuvimos el reporte emitido por expertos en la gerencia y
realizamos una revision detallada del mismo, incluso chequeamos
la pertinencia de los aportes, las suposiciones importantes y la
metodologia utilizada.

+ Chequeamos acuerdos
respaldando la transaccion.

+ Evaluamos la pertinencia de las revelaciones incluidas en los
estados financieros consolidados.

Segun el trabajo realizado, fuimos capaces de concluir que los juicios

y estimaciones materiales aplicadas a la combinacién de negocios de

Puma Energy, fueron razonables y adecuadas.

relevantes y otra documentacion
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Adquisicion del 10% de interés participativo en Vostok Oil LLC
Ver Nota 23.3.1

Asunto clave de auditoria

Como se abordé el asunto clave de auditoria

En diciembre 2020, el Grupo adquirié un 10% de interés participativo
en Vostok Oil LLC por medio de una Entidad Estructurada (SE, por
sus siglas en inglés) de propiedad absoluta, y celebré otros acuerdos
contractuales relacionados, incluyendo contratos de suministro.

Dado que la SE esta gobernada por una junta directiva independiente
y el Grupo no tiene la capacidad de dirigir las actividades relevantes,
el Grupo no consolida la SE.

Las inversiones y acuerdos vinculados, se tratan como una unidad de
cuenta, clasificada como un instrumento financiero a valor razonable
con cambios en resultados y valuado en base a entradas no observables.

El Grupo evalud si tiene el poder sobre las actividades relevantes de la
SE, la exposicion a su rentabilidad variable y la capacidad de utilizar ese
poder para impactar la rentabilidad de la SE. Esto se considera un asunto
de auditoria clave debido a los juicios requeridos para evaluar el impacto
de los términos contractuales complejos y la légica subyacente de los
negocios que determina la necesidad de consolidar, asi como también
la clasificacion y valoracién en los estados financieros consolidados.

Entendimos la transaccion, propusimos una estructura y relaciones al
Grupo (financiamiento, acuerdos de suministro, estructura de gobernanza)
y también la légica del negocio.

Solicitamos a la gerencia que verificara las declaraciones que se estaban
recibiendo y los contratos, acuerdos de suministro y otra documentacion
respaldando la evaluacion de control, clasificacion y valoraciéon de
la gerencia. Ademas, evaluamos la pertinencia del modelo de valor
razonable y revisamos la pertinencia de las entradas utilizadas.

Involucramos a nuestros especialistas en reportes financieros para que
colaboraran con nuestra evaluacion de las conclusiones de la direccion
en referencia a las NIIF y para asegurar que hemos considerado todos
los factores posibles para esta evaluacion.

Segun el trabajo realizado, fuimos capaces de concluir que los
juicios y estimaciones materiales aplicadas por la direccion, fueron
razonables y adecuadas.
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Contabilidad de cobertura del GNL
Ver Nota 41

Asunto clave de auditoria

Coémo se abordé el asunto clave de auditoria

El Grupo continua utilizando instrumentos financieros derivados para
cubrir determinadas cuotas, transportes y acuerdos de largo plazo de
extraccion de GNL.

Se registrd un activo neto para estos acuerdos totalizando USD 2.452,6
millones al 30 de septiembre 2021 que se relaciona principalmente con
larelacién de cobertura del GNL. USD 2.081,3 millones fueron valorados
razonablemente utilizando entradas no observables y categorizados
como Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.

La inefectividad total de la cobertura registrada en el estado consolidado
de resultados para el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2021
fue USD62.4 millones.

La valoracién razonable de los acuerdos de GNL cubiertos involucra
estimaciones importantes, especialmente cuando se requiere que el
Grupo utilice entradas no observables, adopte suposiciones basadas
en el mercado o haga comparaciones con instrumentos similares.
Estos juicios se vuelven mas importantes en mercados menos liquidos
0 en casos de contratos mas largos. Estas valoraciones razonables se
calculan y gestionan manualmente. Estos factores cumulativos son el
motivo por el que se considera un asunto clave de auditoria.

Evaluamos el proceso y los controles del Grupo para capturar y revisar
las entradas en las estimaciones de valor razonable, incluyendo sistemas
relevantes de tecnologia de la informacidn.

Incluimos especialistas a nuestro equipo para evaluar el enfoque
de la gerencia para la estimacion de los valores razonables y
realizamos lo siguiente:

+ Evaluamos la légica de la suposicion de la direccidn en cuanto a que
no hay un mercado inmediato disponible de GNL para clasificar
estos acuerdos como instrumentos financieros segtn las NIIF.

+ Verificamos la aplicacion consistente del tratamiento contable
de los contratos de GNL en la poblacién cubierta. En los casos
en que se involucran calculos manuales, evaluamos la precisién
matematica de los modelos.

« Verificamos las entradas en las curvas de precios a fuentes externas
sobre una base ejemplar.

+ Evaluamos la pertinencia de las revelaciones incluidas en los
estados financieros consolidados.

Segun el trabajo realizado, fuimos capaces de concluir que los juicios y

estimaciones materiales utilizadas en la valoracién de partidas cubiertas,

fueron razonables y adecuadas.




m Estados financieros

Otra informacién del reporte anual

La Junta Directiva es responsable de dicha informacion en el reporte
anual, la cual comprende toda la informacién incluida en el reporte
anual, pero no incluye los estados financieros consolidados del Grupo
ni el reporte de auditoria sobre el mismo.

Nuestra opinion acerca de los estados financieros consolidados no
cubre esa informacién adicional en el reporte anual y no expresamos
ningun tipo de conclusion de garantia sobre la misma.

En relacién a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados,
nuestra responsabilidad es leer la otra informacion en el reporte anual y,
al hacerlo, evaluar si dicha informacion es inconsistente con los estados
financieros consolidados o la informacién que obtuvimos en la auditoria,
o0 si parece tener errores materiales. Si, en base a nuestro trabajo,
concluimos que existe alguin error material en esta otra informacion,
debemos informarlo. No tenemos nada para informar en este sentido.

Responsabilidades de la Junta Directiva por los
estados financieros consolidados

La Junta Directiva es responsable de la preparacion de los estados
financieros consolidados y de su presentacion razonable de acuerdo
con las NIIF emitidas por el IASB, y por el sistema de control interno
que la Junta Directiva considere necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros consolidados que estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o a error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Junta Directiva es
responsable de evaluar la capacidad del Grupo de continuar como un
negocio en marcha, revelando, si aplica, asuntos relacionados con dicha
capacidad y al uso de la base de negocio en marcha como supuesto
fundamental de las politicas contables, a menos que la Junta Directiva
tenga la intencion de liquidar el Grupo, cesar operaciones, o no tenga
otra alternativa que hacerlo.
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Responsabilidad del auditor por la auditoria de los
estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener garantia razonable acerca de si los
estados financieros consolidados en su conjunto estan libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un reporte de
auditoria que incluya nuestra opinion. La garantia razonable es un alto
nivel de garantia, pero no es una garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con las NIA siempre detectara errores significativos en caso
de existir. Los errores pueden provenir de fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse que
influencien las decisiones economicas que los usuarios tomen basados
en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores materiales
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error; disefiamos
y realizamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
significativo proveniente de un fraude es mayor que el proveniente
de un error, dado que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente
incorrectas, o anular o eludir el sistema de control interno.

+ Obtenemosunacomprensiondelsistemade controlinternorelevante
para la auditoria con el propdsito de disefar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
sistema de control interno del Grupo.

+ Evaluamos la pertinencia de las politicas contables utilizadas y la
l6gica de las estimaciones contables y sus revelaciones realizadas por
la Junta Directiva.

+ Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Junta
Directiva de la base contable de negocio en marcha y, de acuerdo
con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan arrojar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria debemos
llamar la atencidn sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, debemos
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro reporte
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian
provocar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que se logre una representacion razonable de los mismos.

+ Obtenemos evidencia suficiente acerca de la informacion financiera
de las entidades o actividades comerciales del Grupo para expresar
una opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos
responsables de la direccion, supervision y desempefio de la auditoria
del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Entre otros temas, nos comunicamos con la Junta Directiva o su comité
correspondiente, en relacion al alcance y el tiempo de los procedimientos
de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria identificados,
incluyendo las deficiencias materiales en el sistema de control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Junta Directiva, o a su comité
correspondiente, una declaracion de cumplimiento con los requisitos
éticos en relacion con la independencia y comunicamos todas las
relaciones y otros asuntos que se podria considerar que influyen en
nuestra independencia, y cuando sea necesario, las acciones tomadas
para eliminar amenazas o los salvoconductos aplicados.

A partir de los asuntos comunicados a la Junta Directiva o al comité
correspondiente, determinamos aquellos asuntos de mayor relevancia
en la auditorfa de los estados financieros consolidados del periodo actual
y que son por lo tanto asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro reporte de auditoria a menos que la ley o las normas
impida la revelacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente extrafias, determinamos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro reporte dado que seria logico esperar que las
consecuencias adversas pesarian mas que los beneficios de interés publico
de dicha comunicacion.

PricewaterhouseCoopers SA

/s/ TRAVIS RANDOLPH -
Travis Randolph Ewa Anselm-Jedlinska

Ginebra, Suiza
7 de diciembre de 2021

Adjunto:

+ Estados financieros consolidados (estado de resultados
consolidado, estado consolidado de otros resultados integrales,
estado consolidado de situacion financiera, estado consolidado
de cambios en el patrimonio, estado consolidado de flujos de
efectivo y notas).
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A. Estado consolidado de resultados

Nota 2021 2020*
USD'M USD'M
Ingresos 9 231,3081 146,994.3
Materiales, transporte y almacenamiento 10 (222,056.1) (138,400.7)
Beneficios de empleado M (1,233.7) (1,2611)
Servicios y otros 12 (1,256.1) (1,390.4)
Ganancia o (pérdida) operativa antes de la depreciacién o amortizacién 6 6,762.2 5,9421
Depreciacion (activos por derecho de uso) 13 (1,094.7) (1,018.7)
Depreciacion y amortizacion (PP&E y activos fijos intangibles) 13 (361.3) (350.6)
Deterioros (activos fijos) 14 (685.5) (648.6)
Deterioros (activos financieros y pagos anticipados) 14 29 (3951)
Ganancia o (pérdida) operativa 4,623.6 3,5291
Ganancia/(pérdida) de participaciones patrimoniales 15 (110.8) (327.0)
Bajas y deterioros de participaciones patrimoniales 15 (440.3) (522.5)
lingresos/(gastos) de inversiones 15 88.5 (127.8)
Resultado de participaciones patrimoniales e inversiones (462.6) (977.3)
Ingresos financieros 16 405.9 5001
Gastos financieros 16 (1124.2) (1161.6)
Resultado de actividades financieras (718.3) (661.5)
Ganancia antes de impuestos 3,442.7 1,890.3
Impuesto a la renta 17 (368.0) (291.5)
Ganancia del afio 3,074.7 1,598.8
Ganancia atribuible a
Duefios de la Compaiiia 3,100.0 1,699.2
Participaciones no controlantes 32 (25.3) (100.4)
Ganancia del afo 3,074.7 1,598.8
* El ejercicio econdmico 2020 fue actualizado para reflejar el cambio en la presentacion del estado de resultados. Ver Nota 2.6.
Ver notas adjuntas.
S . o o

B. Informacion adicional del estado de resultados

Nota 2021 2020
Conciliacion del EBITDA USD'M USD'M
Ganancia o (pérdida) operativa antes de la depreciacién y amortizacién 6 6,762.2 59421
Ajustes 18 105.2 1303
EBITDA 18 6,867.4 6,072.4

Ver notas adjuntas.
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C. Estado consolidado de otros resultados integrales

Nota 2021 2020
USD'M USD'M

Ganancia del afio 3,074.7 1,598.8
Otros resultados integrales
Partidas que son o podrian reclasificarse como resultados:
Ganancia/(pérdida) en coberturas de flujos de efectivo 41 (105.1) 46.7
Efecto de ajuste por hiperinflacién 44 137 12.8
Impuesto sobre otros resultados integrales 17 87 183
Ganancia/(pérdida) de cambio en la conversién de operaciones extranjeras 15.9 378
Ganancia/(pérdida) integral de asociados 203 (146.4)
Reciclaje de la reserva de conversién de dinero en la adquisicion de participacion mayoritaria en participaciones
patrimoniales 7 716.0 -
Reciclaje de la reserva de cobertura de flujo de caja en las bajas participaciones patrimoniales 4.5 -
Partidas que no se van a reclasificar como resultados:
Cambio neto en valor razonable con cambios en otros resultados integrales, antes de impuestos 23 (13.7) (34.3)
Ganancias/(pérdidas) actuariales antes de impuestos del plan de beneficios definido 187 121
Otros resultados integrales del afio, antes de impuestos 679.0 (53.0)
Total de resultados integrales del afio 3,753.7 1,545.8
Total de resultados integrales atribuibles a:
Duefios de la Compaiiia 3,779.0 1,646.2
Participaciones no controlantes (25.3) (100.4)
Total del resultado integral del afio 3,753.7 1,545.8

Ver notas adjuntas.
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D. Estado consolidado de situacion financier:

Nota 30 de septiembre 2021 30 de septiembre 2020

UsSD'M USD'M
Activos
Propiedad, planta y equipo 19 4,828.6 3,430.2
Activos intangibles 20 1,679.0 210.3
Activos por derecho de uso 21 2,4081 2,091.5
Créditos por arrendamientos 21 - 1241
Participaciones patrimoniales 22 843.6 2,438.6
Pagos anticipados 23 1,804.6 1,061.0
Créditos por préstamos 23 362.4 694.4
Otras inversiones 23 1,586.8 5171
Instrumentos derivados 41 3318 232.7
Activos por impuesto diferido 7 2657 124.3
Otros activos no circulantes 24 903.6 192.0
Total de activos no circulantes 15,014.2 11,116.2
Inventarios 25 29,653.5 20,177.6
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 26 24,7481 15,2451
Créditos por arrendamientos 21 - 374
Instrumentos derivados 41 2,610.3 866.4
Pagos anticipados 23 1,736.8 2,934.5
Impuesto a la renta a cobrar 17 143.7 31.6
Otros activos circulantes 28 2,486.0 351.2
Depositos 29 460.0 466.0
Efectivo y equivalentes de efectivo 29 10,6775 5,757.0
Total de activos circulantes 72,515.9 45,866.8
Activos clasificados para la venta 30 2,535.6 2.6
Total de activos 90,065.7 56,985.6

Ver notas adjuntas

Nota 30 de septiembre 2021 30 de septiembre 2020

USD'M USD'M
Patrimonio
Capital accionario 31 1,503.7 1,503.7
Titulos de capital 31 1173.9 1,097.7
Reservas 31 (289.5) (965.4)
Resultados acumulados 31 7,914.8 5,923.3
Patrimonio atribuible a los duefios de la Compaiiia 10,302.9 7,559.3
Participaciones no controlantes 32 257.0 230.6
Patrimonio total del Grupo 10,559.9 7,789.9
Pasivos
Préstamos y empréstitos 33 10,911.2 7,070.1
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 21 1,646.9 1,407.4
Instrumentos derivados 41 804.3 190.8
Provisiones 34 449.9 3715
Otros pasivos no circulantes 35 551.8 722.0
Pasivos por impuestos diferidos 7 3937 209.7
Total de pasivos no circulantes 14,757.8 9,971.5
Préstamos y empréstitos 33 34,269.8 25,783.5
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 21 925.4 981.6
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar 36 22,690.0 10,7623
Pasivos por impuestos circulantes 17 648.0 2491
Otros pasivos circulantes 37 1,4301 807.6
Instrumentos derivados 41 43232 6401
Total de pasivos circulantes 64,286.5 39,224.2
Pasivos clasificados para la venta 30 461.5 -
Total de activos y pasivos del Grupo 90,065.7 56,985.6

Ver las notas adjuntas
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E. Estado consolidado de cambios en el |);1lrim()ni0

Patrimonio atribuible a los duefios de la Empresa

Reserva por
Reserva por cobertura Total del

Capital ~ conversion  Reserva por de flujo de Titulos de Ganancias Ganancia Participaciones patrimonio del
usD’000 Nota accionario  de monedas  revaloracion efectivo capital  acumuladas del afo Total minoritarias Grupo
Saldo al 1 de octubre de 2020 1,503,722 (822,640) (63,329) (79,442) 1,097,692 4,224,202 1,699,139 7,559,344 230,642 7,789,986
Ganancia del afio - - - - - - 300,000 3,100,000 (25,300) 3,074,700
Otros resultados integrales - 756,051 (13,717) (95,726) - 32,434 - 679,042 - 679,042
Total de resultados integrales
del afio - 756,051 (13,717) (95,726) - 32,434 3,100,000 3,779,042 (25,300) 3,753,742
Asignacion de ganancias = - = = - 1699139 (1,699,139) - - -
Dividendos 31 - - - - - (1116,685) - (1,116,685) - (1,116,685)
Reserva por revaloracion a
ganancias acumuladas de
instrumentos FVOCI - - 43,412 - - (43,412) - - - -
Adquisicion de participacion no
controlante en subsidiaria - - - - - (4,442) - (4,442) (207,368) (211,810)
Pagos basados en acciones 1 - - - - - 104,877 - 104,877 - 104,877
Titulos de capital emitidos 31 - - - - 400,000 (2,000) - 398,000 - 398,000
Pago de titulos de capital 31 - - - - (320,821) (3,728) - (324,549) - (324,549)
Titulos de capital (conversion
de monedas) 31 - - - - (3,869) 3,869 - - - -
Dividendo de titulos de capital 31 - - - - - (82,713) - (82,713) - (82,713)
Reclasificacion - (12,799) - - - 12,799 - - - -
Cuota de otros cambios en el
patrimonio de asociados - - - - - (13,493) - (13,493) - (13,493)
Aumento en la participacién no
controlante en relacion a la
adquisicion de entidades
consolidadas 7 - - - - - - - - 250,428 250,428
Aporte de capital de los
accionistas minoritarios - - - - - - - - 8,537 8,537
Otros - - (1,265) - 862 3,922 - 3,519 - 3,519
Saldo al 30 de septiembre
de 2021 1,503,722 (79,388) (34,899) (175168) 1,173,864 4,814,769 3,100,000 10,302,900 256,939 10,559,839

Patrimonio atribuible a los duefios de la Empresa

Reserva por
Reserva por cobertura Total del

Capital ~ conversion  Reserva por de flujo de Titulos de Ganancias Ganancia Participaciones patrimonio
usD’000 Nota accionario  de monedas revaloracion efectivo capital acumuladas del afio Total minoritarias del Grupo
Saldo al 1 de octubre de 2019 1,503,722 (770,723) (29,018)  (100,566) 1,073,792 3,928,066 871,731 6,477,004 327,684 6,804,688
Ganancia del afo - - - - - - 1,699,139 1,699,139 (100,368) 1,598,771
Otros resultados integrales - (51,917) (34,311) 21124 - 12,143 - (52,961) - (52,961)
Total de resultados integrales
del afio = (51,917) (34,31) 21124 = 12143 1,699,139 1,646,178 (100,368) 1,545,810
Asignacion de ganancias - - - - - 871,731 (871,731) - - -
Acciones emitidas - - - - - - - - 188 188
Dividendos 31 - - - - - (585,987) - (585,987) - (585,987)
Adquisicion de participacion no
controlante en subsidiaria - - - - - (8,027) - (8,027) (607) (8,634)
Pagos basados en acciones 1 - - - - - 130,291 - 130,291 - 130,291
Titulos de capital
(conversion de monedas) 31 - - - - 20,273 (20,273) - - - -
Dividendo de titulos de capital 31 - - - - - (80,687) - (80,687) - (80,687)
Cuota de otros cambios en el
patrimonio de asociados - - - - - 312 - 312 - 312
Aporte de capital de los
accionistas minoritarios - - - - - - - - 3,745 3,745
Otros - - - - 3,627 (23,367) - (19,740) - (19,740)
Saldo al 30 de septiembre de
2020 1,503,722 (822,640) (63,329) (79,442) 1,097,692 4,224,202 1,699,139 7,559,344 230,642 7,789,986

Ver notas en adjunto.
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F. Estado consolidado de ﬂuj()s de efectivo

Nota 2021 2020
USD'M USD'M
Flujos de caja de actividades operativas
Ganancia antes de impuestos 3,442.7 1,890.3
Ajustes por:
Depreciacion 13 1,407.5 1,319.2
Amortizacién de activos intangibles 13 48.5 501
Provisiones 34 (0) 53.6
Ganancia/(pérdida) de valor razonable de instrumentos de ganancia o pérdida 15 (87.0) 1281
Deterioro (reversion)/pérdidas de activos financieros y pagos anticipados 14 (2.9) 3951
Pérdidas por deterioro de activos fijos 14 685.5 648.6
Pérdidas por deterioro de participaciones patrimoniales 14 263 524.2
Costos financieros netos 16 718.3 661.5
Cuota de (ganancia)/pérdida de participaciones patrimoniales 22 110.8 327.0
(Ganancia)/pérdida en la venta de activos fijos (71) (5.7)
(Ganancia)/pérdida en la venta de participaciones patrimoniales 15 414.0 (1.7)
(Ganancia)/pérdida en desinversién de subsidiarias 15 - 0.8
Transacciones de pagos basados en acciones que se liquidan con patrimonio 1 105.2 1303
Flujo de caja operativo antes de los cambios en el capital de trabajo 6,861.7 6,121.5
Cambios en:
Inventarios (8,591.8) (6,7441)
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar y derivados (13,593.2) 3,546.4
Pagos anticipados 4843 179.7
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar y derivados 15,594.2 (2,879.8)
Efectivo generado en/(usado en) actividades operativas 755.2 2237
Intereses pagados (1,083.4) (1154.)
Intereses recibidos 3374 475.2
Dividendos (pagados)/recibidos 164.3 4.9
Impuestos (pagados)/recibidos (407.0) (207.8)
Efectivo neto de/(usado en) actividades operativas (233.5) (6581)
Flujos de caja de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 19 (683.0) (427.8)
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo 19 2701 951
Adquisicion de activos intangibles 20 (66.9) (60.2)
Ganancias de la venta de activos intangibles - 0.1
Adquisicion de participaciones patrimoniales 22 (149.6) (72.3)
Bajas de participaciones patrimoniales 22 575 28.8
Préstamos a cobrar y anticipos otorgados 23 (5551) (1321)
Pago de préstamos a cobrar y anticipos otorgados 23 50.3 21
Adquisicion de otras inversiones 23 (1,971.8) (71.2)
Bajas de otras inversiones 23 41.8 373.8
Adaquisicion de subsidiarias, neto del efectivo adquirido 7 278.8 -
Bajas de subsidiarias, neto del efectivo desechado - (0.8)
Efectivo neto de/(usado en) actividades de inversién (2,727.9) (264.5)
Flujos de caja de actividades de financiacion
Ganancias de la emisién de titulos capital 31 398.0 0.5
Pago del dividendo de titulos capital 31 (73.5) (73.2)
Dividendos y pagos relacionados con el pago de acciones de la compaiia controlante 31 (1,095.2) (586.0)
Pago de titulos de capital 31 (324.5) -
Ganancia de aportes de capital a subsidiarias por participaciones no controlantes 32 8.5 37
Adquisicion de participaciones no controlantes (20.3) (8.6)
Aumento de préstamos y empréstitos de largo plazo 33 4,072.8 1,699.9
(Disminucién) de préstamos y empréstitos de largo plazo 33 (16.4) (1,906.6)
Pago neto de arrendamientos 21/33 (1,044.8) (999.0)
Aumento/(disminucién) neto en financiamiento de bancos a corto plazo 33 59773 2,281.7
Efectivo neto de/(usado en) actividades de financiacién 7,881.9 4125
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 4,920.5 (510.2)
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de octubre 5,757.0 6,267.2
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre 29 10,677.5 5,757.0

Ver notas adjuntas.
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G. Notas a los estados financieros consolidados

1. Informacion de la Compaiiia

El negocio principal de Trafigura Group Pte. Ltd. (“Trafigura” o
la “Compania”), junto con sus subsidiarias (el “Grupo”), es la
comercializacion de petréleo crudo y productos derivados, energia y
renovables, concentrados no ferrosos, metales refinados y commodities
a granel como carbon y mineral de hierro. El Grupo también invierte en
activos, incluso por medio de inversiones en empresas asociadas, que
tienen fuertes sinergias con sus actividades de comercio principales.
Estas incluyen, terminales de almacenamiento, estaciones de servicio,
depositos de metal, instalaciones industriales y minas.

La Compaiiia estd constituida en Singapur y su oficina de negocios
principal se encuentra en 10 Collyer Quay, Ocean Financial Center,
#29-01/05, Singapur, 049315.

La sociedad de control inmediata de la Compaiiia es Trafigura Beheer
B.V., una compaiiia constituida en los Paises Bajos. Trafigura Beheer
B.V. esta controlada por Farringford Foundation, establecida bajo las
leyes de Panama.

EL 7 de diciembre de 2021, la Junta Directiva autorizé la emision de los

estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado
el 30 de septiembre de 2021.

2. Bases de presentacion

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia se prepararon de
acuerdo con las NIIF emitidas por la IASB.

2.2 Criterios generales de medicion

Los estados financieros consolidados se prepararon utilizando el método
de costo histdrico excepto para los inventarios, derivados y otros
instrumentos financieros especificos que se midieron al valor razonable.
Los estados financieros consolidados se prepararon sobre la base de
negocio en marcha.

2.3 No hubo cambios en las politicas contables para el ejercicio
econdémico 2021

Los principios contables aplicados en la preparacion de los presentes
estados financieros son consistentes con los aplicados en el Reporte
Anual de Trafigura de 2020.

Varias modificaciones de las NIIF aplican por primera vez en el
ejercicio econdmico 2021. Sin embargo, dichos cambios no impactan
significativamente en los estados financieros consolidados del Grupo.

Para acceder a un resumen del efecto estimado de las nuevas y
modificadas normas NIIF y CINIIF emitidas, pero no efectivas aun, ver
la Nota 4 — Adopcién de normas nuevas y revisadas.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

La moneda de presentacion del Grupo es el délar estadounidense (USD)
y todos los valores se redondean a la décima de millén mas cercana
(USD'M 0.1) a menos que se indique lo contrario. ELUSD es la moneda
funcional de la mayoria de las subsidiarias operativas principales del
Grupo. La mayoria de los mercados en los que el Grupo estd involucrado
estan denominados en USD.

2.5 Negocio en marcha

Trafigura evalu6 las suposiciones de negocio en marcha durante la
preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo. EL Grupo
considera que ninglin evento o circunstancia, inclusive en relacién a la
pandemia de COVID-19, generé dudas sobre la capacidad del Grupo
de continuar operando en el proximo periodo de reporte. Se llega a
esta conclusion basandose en el conocimiento del Grupo, el panorama
econdmico estimado y los riesgos e incertidumbres identificadas en
relacion al mismo.

Ademas, esta conclusion se basa en una revision del saldo de efectivo
actual y los desarrollos esperados de la liquidez y el capital. El Grupo
tiene suficiente efectivo y respaldo en sus lineas de crédito. Por lo tanto,
espera poder cumplir con los vencimientos y clausulas contractuales.
En consecuencia, se llegd a la conclusién de que es razonable aplicar
el concepto de negocio en marcha como suposicién subyacente para
los estados financieros.

2.6 Cambio en la presentacion del estado de resultados

En el ejercicio econdmico del 2021, el Grupo cambid la presentacion
del estado de resultados consolidado de una clasificacién basada en la
funcion del gasto a una clasificacion basada en la naturaleza del gasto
para proporcionar un analisis mas claro del desempefio financiero del
Grupo. Al mismo tiempo, el control del desempefio de parte de la
direccién ejecutiva del Grupo también cambié a un analisis basado en el
método de la naturaleza del gasto. El estado de resultados consolidado
y las notas del periodo comparado se reformularon como corresponde.
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G. Notas a los estados financieros consolidados

Cambio de “por funcidn” a “por naturaleza”

La conciliacion de la presentacion basada en una clasificacion por funcién a una presentacion basada en una clasificacion por naturaleza para
el periodo comparativo, ejercicio econémico 2020, se resume de la siguiente manera:

Cuota de
Deterioro  Deterioro Otros ganancia/
CGastos  dePP&Ey de activos Deterioro de  ingresos/ (pérdida)
Costo de generalesy activos fijos  financieros participaciones  (gastos) participaciones Ingresos Gastos  Impuesto Ganancia
Ingresos ventas administrativos intangibles y prepagos  patrimoniales -netos  patrimoniales  financieros financieros alarenta del afio
Ejercicio econémico 2020 USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Ingresos 146,994.3 - - - - - - - - - - 146,9943
Materiales, transporte
y almacenamiento - (138,400.7) - - - - - - - - - (138,400.7)
Beneficios de
empleados
(excluyendo SBP) - (4881) (773.0) - - - - - - - - (1,2611)
Servicios y otros - (1,067.9) (245.9) - - - (76.6) - - - - (1,390.4)
Depreciacion (activos
por derecho de uso) - (40) (978.6) - - - - - - - - (1,018.7)

Depreciacion y

amortizacion (PP&E y

activos fijos

intangibles) - (193.0) (157.6) - - - - - - - - (350.6)

Deterioros (PP&E y
activos fijos

intangibles) - - - (648.6) - - - - - - - (648.6)
Deterioros (activos
financieros y prepagos) - - - - (3951) - - - - - - (3957)

Cuota de ganancia/

(pérdida) de

participaciones

patrimoniales - - - - - - - (327.0) - - - (327.0)
Deterioros y resultados

de participaciones

patrimoniales - - - - - (524.2) 17 - - - - (522.5)
Ingresos/(gastos) de

inversiones - (6.5) - - - - (121.3) - - - - (127.8)
Ingresos financieros - - - - - - - - 5001 - - 5001
Gastos financieros - (3.5) - - - - - - - (11581) - (1161.6)

Impuesto a la renta - (291.5) (291.5)

1469943 (140,199.8) (21551)  (6486)  (3951) (5242) (196.2) (327.0) 5001 (11581) (2915)  1,598.8

Ganancia bruta y EBITDA subyacente

Como resultado del cambio de “por funcion” a “por naturaleza”, los estados financieros consolidados no presentan la métrica de ganancia
bruta como un subtotal separado y de desempefio. En su lugar, el Grupo ha introducido la métrica de ganancia operativa subtotal antes de la
depreciacion y amortizacion y el EBITDA subyacente. En un andlisis histérico del periodo 2003 a 2020, ambas métricas muestran un desarrollo y
una tendencia similar a las ganancias brutas al analizar el desempefio financiero del Grupo y por lo tanto pueden ser consideradas comparables
a la ganancia bruta para un andlisis financiero.

Resultado de las participaciones patrimoniales y demas inversiones

Con el resultado subtotal de las participaciones patrimoniales y de las inversiones todas las partidas de ingresos se han combinado en relacién
a participaciones patrimoniales.
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3. Principales politicas contables

Las principales politicas contables del Grupo se describen en las notas
individuales vinculadas a los estados financieros consolidados o de lo
contrario, se detallan a continuacién.

3.1 Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y
resultados de operaciones de todas las subsidiarias y sucursales, que la
Compaiiia controla ya sea directa o indirectamente. El control se logra
cuando el Grupo estd expuesto o tiene derecho a rentabilidades variables
por estar involucrado con la participada y tiene la capacidad de afectar
aaquellas rentabilidades a través de su poder sobre la misma. Cuando el
Grupo tiene menos de la mayoria de votos o derechos similares a los
de la participada, el Grupo considera todos los hechos y circunstancias
relevantes al evaluar si tiene poder sobre una participada.

Subsidiarias

Las subsidiarias estan consolidadas desde la fecha en que se obtiene el
control por parte de la Compaiiia y dejan de estar consolidadas desde
la fecha en que el control se transfiere a otra persona o entidad fuera
del control de la Compafiia. Todos los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, gastos y flujos de caja del Grupo en relacidn a las transacciones
entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad al momento
de la consolidacion.

Los cambios de las participaciones de las Compaiiias en las subsidiarias
que no impliquen pérdida de control se contabilizan como transacciones
de patrimonio reconociendo directamente en el patrimonio toda
diferencia entre el monto por el que las participaciones no controlantes se
ajustany el valor razonable del importe pagado o recibido. Las diferencias
se atribuyen a los accionistas de la Compaiifa.

Participaciones no controlantes

Las participaciones no controlantes en subsidiarias se identifican
independientemente del patrimonio de la Compafiia y se miden
inicialmente tanto a valor razonable o segun la parte proporcional
de la participacion minoritaria al valor razonable de los activos netos
identificables de la adquirida. Luego de la adquisicién, el monto en
libros de comercializacion de las participaciones minoritarias es el
monto de aquellas participaciones al momento de reconocimiento
inicial mas la parte de las participaciones minoritarias de los cambios
posteriores en el patrimonio. El total de ingresos integrales se atribuye
a las participaciones no controlantes incluso si los resultados en las
participaciones no controlantes tienen un saldo de déficit.

Pérdida de control

Si el Grupo pierde el control, el Grupo da de baja los activos y pasivos
de la subsidiaria, todas las participaciones no controlantes y los
demas componentes de patrimonio relacionados con la subsidiaria.
La cuota de componentes de la compafiladominante previamente
reconocidos en otros resultados integrales se reclasifica a ganancias y
pérdidas o resultados acumulados, como se solicitaria si el Grupo se
hubiera deshecho directamente de los activos y pasivos relacionados.
Cualquier excedente o déficit que surja de la pérdida de control se
reconoce en el estado de resultados consolidado. Si el Grupo retiene
algun interés en la subsidiaria anterior, dicho interés se mide al valor
razonable a la fecha en que se pierde dicho control. Luego, se contabiliza
como una participacion patrimonial o como una inversion de patrimonio
dependiendo del nivel de influencia retenido.

3.2 Clasificacion circulante contra no circulante

El Grupo presenta activos y pasivos en el estado de situacion financiera
en base a una clasificacién entre circulante y no circulante. Un activo
es circulante cuando:

- Se espera que se realice o se espera que se venda o consuma en el
ciclo operativo normal;

+ Se mantiene principalmente con un objetivo de comercializacion; y

+ Se espera que se realice dentro de los 12 meses luego del periodo
de reporte.

Todos los demas activos se clasifican como no circulantes.

Un pasivo es circulante cuando:

+ Se espera que se liquide en el ciclo operativo normal;

+ Se mantiene principalmente con un objetivo de comercializacion; y
+ Se liquidaria dentro de los 12 meses luego del periodo de reporte.

Los términos del pasivo que podrian, a opcidn de la contraparte, dar lugar
a su liquidacion mediante la emisidn de instrumentos de patrimonio
no afectan su clasificacion.

El Grupo clasifica todos los demas pasivos como no circulantes.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se clasifican como activos
y pasivos no circulantes.

3.3 Moneda extranjera
3.3.1 Transacciones en moneda extranjera

Las subsidiarias, joint ventures y participaciones patrimoniales registran
sus transacciones en la moneda funcional del entorno econémico en
el cual operan. Las transacciones en monedas diferentes a la funcional
de la subsidiaria, joint venture o participada se registran a los tipos de
cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en monedas diferentes a la funcional, se
convierten a los tipos de cambio de la fecha del balance y las ganancias
y pérdidas se informan en el estado consolidado de resultados.

3.3.2 Operaciones extranjeras

Los activos y pasivos de las operaciones extranjeras, incluyendo los
ajustes del valor llave y del valor razonable que surjan de la adquisicion,
se convierten a USD con los tipos de cambio a la fecha del reporte.
Los ingresos y gastos de las operaciones extranjeras, excluyendo
operaciones extranjeras en economias hiperinflacionarias, se convierten
aUSD a la tasa promedio del afio que se considera la mejor estimacion
de las fechas de transaccién. Las diferencias de cambio resultantes se
registran en el patrimonio con cambios en otros resultados integrales
y se incluyen en el estado de resultados consolidado al momento de
la venta o liquidacion de la operacién extranjera subyacente.

Las entidades del Grupo con una moneda funcional que sea la moneda
de una economia hiperinflacionaria, primero reformulan sus estados
financieros de acuerdo con la NIC 29, Reporte financiero en economias
hiperinflacionarias (se hace referencia a Reportes en economias
hiperinflacionarias debajo). Los ingresos, costos y montos del balance
relacionados se convierten al tipo de cambio extranjero vigente a la
fecha del balance.

3.3.3 Reportes en economias hiperinflacionarias
Ver Nota 44.
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G. Notes to consolidated financial statements

4. Adopcion de normas nuevas y revisadas

4.1 Normas o interpretaciones nuevas y revisadas adoptadas

+ Durante el presente afio, el Grupo adopté las siguientes normas e
interpretaciones nuevas y revisadas:

+ Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 1—modificaciones
a la NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 9 —
Instrumentos Financieros y NIC 39 — Instrumentos Financieros;

+ Definicién de negocio — modificaciones a la NIIF 3 — Combinaciones
de negocio;

+ Definicién de material — modificaciones a la NIC 1 — Presentacion
de estados financieros, y a la NIC 8 - Politicas contables, cambios
en estimaciones y errores contables;

« Concesiones de renta relacionadas con la COVID-19 -

modificaciones a la NIIF 16 — Arrendamientos; y
+ Modificaciones a las referencias del marco conceptual en las NIIF.
Reforma de la tasa de interés de referencia

La primera fase de modificaciones proporciona un beneficio temporario
en cuanto a la aplicacion de requisitos especificos de la contabilidad
de cobertura para las relaciones de cobertura afectadas directamente
por las reformas de las tasas interbancarias ofrecidas (IBOR, por sus
siglas en inglés).

Los beneficios tuvieron el efecto de que la reforma de IBOR no deberia
causar que la contabilidad de cobertura termine antes de que los
contratos se modifiquen. Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura
se continla registrando en el estado de resultados consolidado.

NIIF 16 — Concesiones de renta relacionadas con la COVID-19

ELIASB emitié la modificacion de la NIIF 16 Arrendamientos en cuanto
a las concesiones de renta relacionadas al COVID-19. La modificacion
ofrece un alivio a los arrendatarios en cuanto a la aplicacion de la guia
de la NIIF 16 sobre la modificacion de arrendamientos en cuanto a
las concesiones de renta que surgen como consecuencia directa de la
pandemia. Como expediente practico, el arrendatario puede elegir no
evaluar si una concesion de renta relacionada con la COVID-19 de un
arrendador implica una modificacion del arrendamiento. El arrendatario
que toma esta decision justifica cualquier cambio en los pagos del
arrendamiento que resulten de las concesiones de renta relacionadas
con la COVID-19 de la misma manera en que justificaria el cambio bajo
la NIIF 16, si el cambio no fuera una modificacion del arrendamiento.

Como arrendatario, Trafigura no ha obtenido ninguna concesion de
arrendamiento atribuible al COVID-19. Por lo tanto, las modificaciones
no influyen en los estados financieros consolidados del Grupo.

NIIF 3 — Combinaciones de negocio

En octubre 2018, el IASB emitio modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones
de negocios. Estas modificaciones, que resuelven dificultades en la
determinacion de si una entidad adquirié un negocio o grupo de activos,
son efectivas para las combinaciones de negocios con una fecha de
adquisicion a partir del 1de enero 2020 inclusive. Desde el 1de octubre
2020, Trafigura aplica la definicion modificada de negocio para las nuevas
adquisiciones de combinaciones de negocios. Estas modificaciones no
afectan los estados financieros consolidados del Grupo.

NIC 1y NIC 8 - Definicién de material

En octubre 2018, el IASB emitio modificaciones a la NIC 1 Presentacion
de los estados financieros y a la NIC 8 Politicas contables, Cambios
en estimaciones y errores contables. Las modificaciones, efectivas
desde el 1 de enero 2020, actualizan la definicion de material y lo
extienden a otras publicaciones de NIIFs como estandares NIIF e
Interpretaciones CINIIF. Estas modificaciones no afectan los estados
financieros consolidados de Trafigura.

Referencias al marco conceptual de las NIIF

En marzo 2018, la IASB emitio la revisién del marco conceptual de los
reportes financieros. El marco conceptual proporciona una guia para el
desarrollo de politicas contables consistentes y facilita el entendimiento
de las normas. Los cambios en el marco conceptual podrian afectar la
aplicacién de las NIIF en situaciones en las que ninguna norma aplica
auna transaccion o evento en particular. EL marco conceptual revisado
estd efectivo desde el 1 de enero de 2020. Estas modificaciones no
afectan los estados financieros consolidados de Trafigura.

4.2 Normas, modificaciones e interpretaciones nuevas que ain no
han sido adoptadas

Se han publicado determinadas normas e interpretaciones contables
nuevas que no son obligatorias para el periodo de reporte del 30
de septiembre de 2021 y que no han sido adoptadas por el Grupo.
Debajo se presentan solo las modificaciones a las NIIF que son relevantes
para Trafigura.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros —
Clasificacion de pasivos

La modificacion a la NIC 1 que determina si un pasivo deberia clasificarse
como circulante o no circulante aiin no se ha avalado. La modificacion
es efectiva para periodos de reporte que comienzan el 1 de enero de
2023 o luego, y se aplica en forma retrospectiva. Trafigura no espera
que las modificaciones tengan un impacto material en los estados
financieros consolidados del Grupo.
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Modificaciones a la NIIF 3—Combinaciones de negocio, NIC 16 — Propiedad,
planta y equipo, NIC 37 — Provisiones, pasivos y activos contingentes y
mejoras anuales a las NIIF 2018-2020

Estas modificaciones se emitieron el 14 de mayo de 2020 y se volveran
vigentes el 1 de enero de 2022.

Las modificaciones a la NIIF 3 incluyen una actualizacion de la referencia
del marco conceptual en las normas NIIF. Ademas, se agregara una
provisién adicional a la NIIF 3 estableciendo que un adquirente debe
aplicar las provisiones de la NIC 37 y la CINIIF 21 en lugar del marco
conceptual para identificar los pasivos asumidos dentro del alcance de
estas normas. El contenido de las reglas contables para las combinaciones
de negocios no cambiara.

Las modificaciones a la NIC 16 especifican que los ingresos recibidos
por una empresa por la venta de partidas producidas mientras que el
activo se estd llevando a su ubicacion y poniendo en modo operativo se
deben reconocer con los costos asociados en las ganancias o pérdidas.
No esta permitido incluir esas partidas en el costo del activo.

Las modificaciones a la NIC 37 pertenecen a la definicion de los costos
que la empresa incluye al determinar si un contrato causara pérdidas.
De la misma forma, los costos de liquidacién son todos los costos que
no se incurririan sin el contrato (costo adicional) asi como también los
costos que son directamente atribuibles al contrato.

Las mejoras anuales de las NIIF 2018-2020 pertenecen a modificaciones
a la NIIF 9 — Instrumentos financieros, en la que solo los costos y
honorarios que se pagan al prestador por la Empresa y viceversa se
incluyen en la “prueba del 10%” con el objetivo de dar de baja pasivos
financieros. Los costos y honorarios pagados a terceros pueden no
incluirse. Ademas, pertenecen a modificaciones menores de la NIIF
1 - Primera adopcion de NIIF, NIC 41 - Agricultura, y a los ejemplos
explicativos de la NIIF 16 — Arrendamientos. Trafigura no espera que las
modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIIF 17 — Contratos de seguro, incluyendo modificaciones a la NIIF 17

EL18 de marzo de 2020, el IASB decidié posponer la fecha en que la NIIF
17 entraria en vigencia para los ejercicios econémicos que comiencen
el 1 de enero de 2023 o después. La modificacion se emitio el 25 de
junio de 2020. La NIIF 17 se emiti¢ el 18 de mayo de 2017 y proporciona
los requisitos para el reconocimiento, la medicion y presentacion de
los contratos de seguro dentro del alcance de la norma. La NIIF 17
reemplazara a la NIIF 4. Trafigura no espera que la modificacion tenga
un impacto material en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 1- Presentacion de los estados financieros y a la
NIIF declaracion de practica 2 — Juicios de materialidad

Las modificaciones se emitieron el 12 de febrero de 2021.
Las modificaciones a la NIC 1 - Revelacién de las politicas contables
— establecen que solo las politicas contables materiales se deberan
revelar en las Notas a futuro. La informacion de politicas contables es
material si esta vinculada a transacciones o eventos materiales y existen
motivos para considerar la materialidad (por ejemplo, un cambio en
las politicas contables). Las guias en la NIIF declaracién de practica 2
se ajustaron como correspondia. Las modificaciones se aplicaran en
el ejercicio econdmico que comience a partir del 1 de enero de 2023
inclusive. El efecto en el reporte de Trafigura sera evaluado.

Modificaciones a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones
y errores contables

Las modificaciones emitidas el 12 de febrero de 2021 aclaran cémo
las entidades pueden diferenciar mejor los cambios que resultan de
cambios en las politicas contables y los cambios en las estimaciones
contables. Para este fin, las estimaciones contables se definen como
“montos monetarios en los estados financieros que estan sujetos a
una incertidumbre de medicion”. Las modificaciones se deben aplicar
en el ejercicio econémico que comienza al 1de enero de 2023 o luego.
El efecto en el reporte de Trafigura sera evaluado.

Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase Il - Modificaciones
a la NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos financieros:
Revelaciones, y NIIF 16 Arrendamientos.

Las modificaciones fueron emitidas por el IASB en agosto de 2020
para proporcionar expedientes practicos y ayuda en relacion a las
modificaciones de los instrumentos financieros y arrendamientos
que surgen de la transicion de IBOR a tasas libres de riesgo. La Fase
Il también ofrece mas ventajas para los requisitos de contabilidad de
cobertura. Estas modificaciones estarian efectivas para Trafigura desde
el préximo ejercicio econdmico.

5. Estimaciones y juicios contables clave

La preparacion de los estados financieros consolidados en cumplimiento
de las NIIF, requiere que la direccion de la Sociedad realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados
y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision
de los presentes estados financieros consolidados, asi como también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las incertidumbres
sobre estas estimaciones y suposiciones podrian tener resultados que
requieran ajustes materiales de los montos en libros de los activos o
pasivos afectados en periodos futuros.

Al aplicar las politicas contables del Grupo, la direccién ha hecho
varios juicios. Aquellos que han tenido un efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros consolidados
se han analizado en las Notas individuales de las partidas del estado
financiero relacionado.

Las Notas individuales debajo también describen los supuestos clave
relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimacion de
incertidumbre a la fecha del reporte, que tienen un riesgo importante
de causar un ajuste material de los valores contables de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio econdmico. El Grupo basé sus
supuestos y estimaciones en los parametros disponibles cuando se
prepararon los estados financieros consolidados. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre los futuros desarrollos
podrian cambiar debido a alteraciones en el mercado o circunstancias
que surjan que estén fuera del control del Grupo. Dichos cambios se
reflejan en los supuestos cuando ocurren.
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El Grupo ha identificado las siguientes areas como criticas para el
entendimiento de su situacion financiera ya que requieren que la
direccion haga juicios y estimaciones complejas o subjetivas sobre
asuntos que son inherentemente inciertos:

+ Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo (Nota 13 -
Depreciacion y amortizacion);

+ Analisis de deterioro (Nota 14 — Deterioros);

+ Impuestos (Nota 17 — Impuesto a la renta);

« Tasas de descuento (Nota 21 - Arrendamientos);

+ Determinacion del plazo de un contrato de arrendamiento (Nota
21— Arrendamientos);

+ Determinacion del control de subsidiarias y acuerdos conjuntos
(Nota 22 - Participaciones patrimoniales);

« Activos para la venta (Nota 30 — Activos clasificados para la venta
y operaciones discontinuadas);

« Provisiones (Nota 34 - Provisiones);

« Costos de restauracion, rehabilitacion y desmantelamiento (Nota
34 - Provisiones); y

+ Valoracién de activos financieros, incluyendo instrumentos
derivados y de nivel 3 (Nota 41 - Actividades de cobertura y
derivados).

6. Segmentos operativos

Politica contable

El segmento que se informa cumple con la NIIF 8 Segmentos Operativos.
Los segmentos informados reflejan las lineas y estructuras del reporte
utilizadas por el CEO del Grupo; quien ha sido identificado como el
responsable de la toma de decisiones (CODM, por sus siglas en inglés),
para distribuir los recursos y evaluar el desempefio de Trafigura.

Los segmentos operativos se han agregado si tienen caracteristicas
econdmicas similares y si tienen una naturaleza similar a la de los
productos y servicios, servicios de produccion, métodos de distribucién
y tipos o clases de clientes. Ademas, se aplicé agregacion para los
segmentos que no ameritan divulgacién debido a su tamafio, en base
a un umbral del 10 por ciento de los ingresos combinados, ganancias o
activos de todos los segmentos operativos.

Las politicas contables de los segmentos operativos son los mismos que
los descritos en las Notas cuando amerite. El Grupo contabiliza ventas
y transferencias entre los segmentos cuando es aplicable como si las
ventas o transferencias fueran para terceros. La informacion geografica
se presenta de acuerdo con la visidn de la direccion.

Los activos, pasivos, ingresos y resultados de los segmentos se miden
basandose en nuestras politicas contables e incluyen partidas que son
directamente atribuibles a un segmento, asi como también aquellas que
se pueden asignar sobre una base razonable. Las transacciones entre los
segmentos se realizan en igualdad de condiciones.

Los negocios operativos del Grupo se organizan y administran de forma
separada de acuerdo con la naturaleza de los productos, con cada segmento
representando una unidad estratégica que ofrece diferentes productos y
atiende a diferentes mercados. Los segmentos reportables comprenden:

+ El segmento de energia se dedica a los productos de petréleo y
derivados, a actividades de Puma Energy, comercializacion de energia
y renovables y a las actividades de transporte relacionadas. Petréleo y
derivados se refiere al abastecimiento, suministro y almacenamiento
del petréleo en todas las etapas desde crudo hasta productos
terminados como nafta y gasolina. Esto incluye la mezcla requerida
para hacer gasolina en los varios grados adecuados para las diferentes
especificaciones relevantes en diferentes paises. La comercializacién de
energia y renovables comenzo en el ejercicio econdmico 2021y se ha
incluido en el segmento Energia. Las operaciones estan aumentando,
pero todavia no son materiales.

+ El segmento de metales y minerales comercializa cobre, plomo, zinc,
aluminio, mineral de hierro y carbon en todas sus formas, incluyendo
minerales, concentrados y metales refinados. Hay intervencién en
todas las etapas desde la mineria, la fundicion hasta el metal terminado.
Este segmento también incluye el grupo de Mineria y las actividades
de Nyrstar e Impala. Ademas de las actividades de comercializacion,
las actividades realizadas en este segmento incluyen la mezcla de
concentrados de metal, mineral de hierro, carbén y alumina, la
fundicion de concentrados de zinc y plomo, el almacenamiento y
transporte. El segmento de metales y minerales también incluye las
actividades de transporte relacionadas.

+ Todos los demas segmentos incluyen sociedades tenedoras de
acciones, programas de titularizacion, créditos de financiacion de
grupo, y otras sociedades operativas menores.

Debajo se incluye informacion acerca de los resultados de cada segmento.
El desempefio se mide en base a la ganancia o pérdida operativa del
segmento antes de la depreciacion o amortizacion. La direccién considera
que dicha informacién es la mas relevante al evaluar los resultados de
ciertos segmentos vinculados a otras entidades que operan dentro de
estas industrias.
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Debajo se presentan las conciliaciones de los ingresos, resultados, activos y pasivos y otras partidas importantes:

Metalesy  Corporativo Metales y Corporativo

Energia minerales y otros Total Energia minerales y otros Total
2021 USD'M USD'M USD'M USD'M 2020* USD'M USD'M USD'M USD'M
Ingresos por ventas de Ingresos por ventas de
clientes externos 139,392.6 90,615.6 - 230,008.2 clientes externos 82,1071 63,043.9 - 145151.0
Ingresos por servicios de Ingresos por servicios de
clientes externos 893.5 406.4 - 1,299.9 clientes externos 1,573.4 269.9 - 1,843.3
Ingresos 140,286 91,022.0 - 231,3081 Ingresos 83,680.5 63,313.8 - 146,9943
Ganancia o (pérdida) Ganancia o (pérdida)
operativa antes operativa antes de
de depreciacién o depreciacion o
amortizacién 4,311.8 2,450.7 (0.3) 6,762.2 amortizacién 4,687.8 1,254.2 01 5,9421
Depreciacion (activos por Depreciacion (activos por
derecho de uso) (993.9) (81.4) (19.4) (1,094.7) derecho de uso) (9271) (72.0) (19.6) (1,018.7)
Depreciacién y amortizacion Depreciacién y amortizacion
(PP&E y activos fijos (PP&E y activos fijos
intangibles) (31.2) (278.4) (51.7) (361.3) intangibles) (29.8) (266.0) (54.8) (350.6)
Deterioros (PP&E y activos Deterioros (PP&E y activos
fijos intangibles) (495.5) (189.9) (0) (685.5) fijos intangibles) (131.2) (516.0) (1.4) (648.6)
Deterioros (activos Deterioros (activos financieros
financieros y pre pagos) 1.4 (7.6) (0.9) 2.9 y pagos anticipados) (337.0) (53.5) (4.6) (3951)
Resultado de participaciones Resultado de participaciones
patrimoniales e inversiones (968.3) 503.4 23 (462.6) patrimoniales e inversiones (8311) (1451) (11) (977.3)
Resultados de actividades Resultados de actividades
financieras (718.3) financieras (661.5)
Impuesto a la renta (368.0) Impuesto a la renta (291.5)
Ganancia del afio 3,074.7 Ganancia del afio 1,598.8

Metalesy  Corporativo Metalesy  Corporativo

Energia minerales y otros Total Energia minerales y otros Total
30 de septiembre 2021 USD'M USD'M USD'M USD'M 30 de septiembre 2020 USD'M USD'M USD'M USD'M
Segmentos de activos y pasivos Segmentos de activos y pasivos
Participaciones Participaciones
patrimoniales 126.5 7081 9.0 843.6 patrimoniales 1,239.9 1167.9 30.8 2,438.6
Otros activos no circulantes 8,938.9 4,855.2 376.5 14170.6 Otros activos no circulantes 3,2011 4,810.3 666.2 8,677.6
Activos netos clasificados Activos netos clasificados
para la venta 2,0741 - - 2,074 para la venta 0.2 2.4 - 2.6
Activos totales 45,522.5 33,561.0 10,982.2 90,065.7 Activos totales 21,308.7 29,472.8 6,204 56,985.6
Pasivos totales 37,765.0 25,890.2 15,850.6 79,505.8 Pasivos totales 15,4443 22,568.4 11183.0 49,195.7
Informacion de otros Informacion de otros
segmentos segmentos
Gastos de capital 340.7 340.9 68.4 750.0 Gastos de capital 116.6 309.6 64.3 490.5

Informacién geografica

*El ejercicio econémico 2020 se ha reformulado para reflejar el cambio en la presentacion del estado

de resultados; ver Nota 2.6.

En la siguiente tabla se presenta la informacidn sobre la ubicacidn geografica de los ingresos del Grupo de clientes externos:

Metales y Metales y

Energia minerales Total Energia minerales Total
2021 USD'M USD'M USD'M 2020 USD'M USD'M USD'M
Ingresos de clientes externos Ingresos de clientes externos
Europa 41,488.5 17,980.4 59,468.9 Europa 20,846.6 8,041.4 28,888.0
Asia 41,759.2 51,8081 93,567.3 Asia 28,228.6 34,525.5 62,754.2
América del Norte 33,3124 10,305.7 43,6181 América del Norte 20,813.5 11,887.2 32,700.7
América del Sur 13,666.5 1,497.9 15,164.4 América del Sur 7,728.7 948.7 8,677.5
Africa 4,534.4 3,540.4 8,074.8 Africa 2,752.2 2,520.0 5,272.2
Australia 651.4 913.0 1,564.4 Australia 693.2 399.6 1,092.8
Medio Oriente 4,873.7 4,976.5 9,850.2 Medio Oriente 2,617.6 4,991.3 7,608.9
Total 140,286.1 91,022.0 231,30811 Total 83,680.4 63,313.7 146,994.3
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7. Combinaciones de negocios y participaciones no
controlantes

Politica contable

La Compaiifa contabiliza sus combinaciones de negocios bajo el método de
la adquisicién a la fecha de adquisicion, que es la fecha en que el control
se transfiere al Grupo. El costo de la adquisicion se mide como el total del
monto transferido, que se mide al valor razonable de la fecha de adquisicion,
y el monto de toda participacion no controlante en la adquirida. Los costos
de transaccion, ademas de aquellos asociados a la emisién de titulos de
deuda o de renta variable, en los que el Grupo incurre en relacion con la
combinacion de negocios se contabilizan como gastos cuando se incurren.
Si una combinacion de negocios se realiza en etapas, cualquier participacion
accionaria anterior se recalcula al valor razonable de la fecha de adquisicién
y toda ganancia o pérdida resultante se reconoce en el estado de resultados
consolidado excepto cuando se mide al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. El interés recalculado se considera luego en la
determinacion del valor llave.

Si el monto transferido por una combinacién de negocios excede los valores
razonables atribuibles a la parte del Grupo de activos netos identificables,
la diferencia se trata como valor llave, que no se amortiza, pero se revisa
anualmente por deterioro o cuando existe alguna indicacion de deterioro.
Si una combinacion de negocios resulta en un valor llave negativo, el
Grupo evalua si ha identificado y medido correctamente todos los activos
adquiridos y todos los pasivos asumidos. Si el valor llave negativo se
mantiene luego de la re evaluacion, se reconoce como ganancia en el estado
de resultados consolidado.

Todo monto contingente pagado se mide al valor razonable a la fecha de
adquisicion. Si el monto contingente se clasifica como patrimonio, no se
recalculay la liquidacion se contabiliza dentro del patrimonio. De lo contrario,
los cambios posteriores en el valor razonable del monto contingente se
reconocen en el estado de resultados consolidado.

7.1 Ejercicio econémico 2021
Adquisicién de Puma Enerqgy

El 30 de septiembre de 2021, a través de una serie de transacciones
vinculadas, el Grupo adquirié control sobre Puma Energy Holdings Pte.
Ltd. (Puma Energy), una sociedad no cotizante incorporada en Singapur.
En esta fecha, el Grupo obtuvo la mayoria en la Junta Directiva de Puma
Energy. Luego de la conversion de la deuda en patrimonio y la compra
de acciones de accionistas minoritarios, el paquete accionario del Grupo
aumento de 55,5 por ciento al 30 de septiembre de 2020 a 72,8 por ciento
al 30 de septiembre de 2021. Las actividades principales de Puma Energy
incluyen la propiedad y operacién de instalaciones de almacenamiento
de productos de petroleo y la venta y distribucion de dichos productos.
El Grupo adquirié Puma Energy como parte de una recapitalizacion y
fortalecimiento de Puma Energy.

Una de las transacciones vinculadas, la adquisicion de las acciones de
Puma Energy mantenidas por Sonangol, fue firmada en conjunto con otra
transaccion, por la que Sonangol va a adquirir el negocio de Puma Energy
en Angola por un monto de USD600.0 millones. La finalizacion de esta
transaccién depende de la aprobacion de los archivos de Sonangol por las
autoridades antimonopolio en Angola, que se espera recibir en el primer
trimestre del ejercicio econémico 2022.

Mientras que el monto a pagar a Sonangol se determina y la direccién
espera la aprobacién en el primer trimestre del ejercicio economico 2022,
el riesgo (economico) y las recompensas de las acciones de Sonangol en
Puma Energy aumentan econémicamente la participacion del Grupo en
Puma Energy hasta 93,4 por ciento, y esto se ha contabilizado como tal
en la combinacién de negocios.

Valor llave

El valor llave de USD993.1 millones se reconocid en la adquisicion, siendo
el exceso del monto de la compra sobre el valor razonable de los activos
netos adquiridos como se muestra debajo. El valor llave incluye el valor de
las sinergias esperadas de la adquisicion, que no se reconoce por separado.
Las sinergias resultaran del enfoque en tres areas principales: primero, una
cooperacién mas cercada entre Puma Energy y el Grupo. Esto fortalecera
la competitividad mediante el aprovechamiento de la inteligencia del
mercado de energia y la experiencia en la optimizacion de la cadena de
suministro. Segundo, el Grupo revitalizara el negocio central de Puma
Energy mediante la inversion cuidadosa en acciones downstream para
aumentar la participacion en el mercado. Finalmente, el Grupo preparara
a Puma Energy para el futuro de la energia y la transicion a un futuro de
menos carbono.

No se espera que los valores llave reconocidos sean deducibles a los efectos
delimpuesto a la renta.

Valor razonable de los activos netos adquiridos

Los valores razonables de los activos y pasivos identificables de Puma
Energy a la fecha de adquisicion fueron:

Valor razonable reconocido al momento de la adquisicion

USD'M
Activos
Propiedad, planta y equipo 1,691.4
Activos intangibles 4681
Activos por derecho de uso 620.5

Participaciones patrimoniales 51.4

Préstamos a cobrar 23.6

Otras inversiones 34.2

Activos por impuesto diferido 474

Otros activos no circulantes 211.8
Total de activos no circulantes 3,148.4
Inventarios

Inventarios 8841
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar 922.7
Pagos anticipados 61.7
Impuesto a la renta a cobrar 289
Otros activos circulantes 11.4
Efectivo y equivalentes de efectivo 3220
Total de activos circulantes 2,230.8
Activos clasificados para la venta 2,394.4
Total de activos 7,773.6
Participaciones no controlantes

Participaciones no controlantes 184.0
Pasivos

Préstamos y empréstitos 1,521.7
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 418.0
Provisiones 43.8
Otros pasivos no circulantes 79
Pasivos por impuesto diferido 330.6
Total de pasivos no circulantes 2,322.0
Pasivos circulantes por impuestos 112.9
Préstamos y empréstitos 787.8
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 91.9
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar 2,785.7
Otros pasivos circulantes 215
Total de pasivos circulantes 3,799.8
Pasivos clasificados para la venta 461.5
Total de pasivos 6,583.3
Valor razonable de activos netos

adquiridos 1,006.3
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El Grupo calculd el saldo de la participacion no controlante seglin la parte
proporcional de la participacion no controlante en el valor razonable
de los activos netos identificables de Puma Energy.

Los activos netos reconocidos en los estados financieros del 30 de
septiembre de 2021 se basaron en una evaluacion provisional de
sus valores razonables, mientras que el Grupo continud trabajando
con valuadores independientes en la determinacion de valores mas
precisos de los activos fijos tangibles e intangibles adquiridos, y
continud con la evaluacion de ciertas situaciones de impuesto diferido.
Estos procedimientos no se completaron para la fecha en que la Junta
Directiva aprobé la emision de los estados financieros del ejercicio
econémico 2021..

Pago por la compra

La adquisicion se dio mediante una serie de transacciones
vinculadas, incluyendo:

+ Conversidn a patrimonio de un instrumento de deuda convertible
emitido bajo una subscripcion adicional de capital (USD495.6
millones);

+ Adquisicion de acciones de Puma Energy mantenidas por Sonangol
(USD600.0 millones); y

+ Adquisicion de acciones de Puma Energy mantenidas por
accionistas minoritarios (USD48.9 millones).

En conjunto con la segunda transaccién vinculada, Sonangol va a adquirir
el negocio de Puma Energy en Angola por un monto de USD600.0
millones una vez completa.

Una vez que obtuvo el control, el Grupo ha recalculado su inversion
de patrimonio mantenida previamente en Puma Energy en base a una
evaluacion del valor razonable, o sea, la evaluacion del valor empresarial
de Puma Energy en base a un modelo de flujo de caja descontado.
La pérdida resultante de USD79.7 millones se ha reconocido en el estado
de resultados integrales dentro de resultados por bajas o deterioros
de participaciones patrimoniales. La medicion se dio sobre la base
de una evaluacion del valor razonable de Puma Energy dado que el
Grupo determind que el monto a pagar en las transacciones no fue la
base mas adecuada para determinar el valor razonable de la adquirida.

En base a la misma evaluacion de valor razonable, el Grupo concluyo
que el saldo total del exceso del monto de la compra sobre el valor
razonable de los activos adquiridos no justificaria como valor llave.
Por lo tanto, reconocié una parte del exceso como un deterioro del
valor llave del dia 1 (USD88.4 millones), que se ha reconocido en el
estado de resultados consolidado dentro de deterioros de activos fijos
intangibles. El saldo restante del valor llave se puede respaldar por la
medicion del valor razonable. Ver Notas 14 a 20.

Los costos de transaccion de USD6.2 millones se reconocieron en el
estado de resultados consolidado dentro de servicios y otros.

De acuerdo con lo anterior, el valor llave se ha computado de la
siguiente manera:

USD'M
Contraprestacion (incluyendo la subscripcion adicional de
capital) 1,144.5
Valor razonable de la inversion existente 876.8
Participacion no controlante 66.5
Contraprestacion de la compra 2,087.8
Valor razonable de activos netos adquiridos (1,006.3)
Valor llave computado inicialmente 1,081.5
Deterioro del valor llave del dia 1 (88.4)
Valor llave que surge en la adquisicion 9931

Balance FCTR

Debido a la combinacién de negocios, el Grupo solicité reciclar al
estado de resultados consolidado el saldo de conversién de monedas
extranjeras en su inversion de patrimonio mantenida previamente en
Puma. La pérdida resultante de USD716 millones se han reconocido
en el estado de resultados consolidado dentro de los resultados por
bajas o deterioros de participaciones patrimoniales. La pérdida se ha
compensado por un efecto igual o contrario de este reciclaje en el
estado consolidado de otros resultados integrales. Como resultado, el
impacto general sobre el patrimonio es nulo.

Analisis de flujos de caja al momento de la adquisicion

Los flujos de caja generados al momento de la adquisicion se detallan
en la siguiente tabla:

USD'M
Efectivo adquirido con la subsidiaria 322.0
Efectivo pagado a propietarios anteriores (43.2)
Flujos de caja netos al momento de la adquisicion 278.8

La diferencia entre la contraprestacion y el efectivo pagado a propietarios
anteriores es el instrumento de deuda convertible, que se convirtié en
capital, y los montos (diferidos) a pagar.

7.2 Ejercicio econémico 2020

No hubo adquisiciones importantes de subsidiarias y participaciones
no controlantes durante el ejercicio econdmico terminado el 30 de
septiembre de 2021.

8. Desconsolidacion de subsidiarias

No hubo desconsolidaciones significantes de subsidiarias y
participaciones no controlantes durante los ejercicios econdmicos
finalizados el 30 de septiembre de 2021y el 30 de septiembre de 2020.
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9. Ingresos 10. Materiales, transporte y almacenamiento

Politica contable Politica contable

Materiales, transporte y almacenamiento incluye compras de commodities
y material, y los costos relacionados con la compra, almacenamiento y
transporte de los productos. También incluye el cambio en la valoracién
de inventarios puestos a valor de mercado, todos los derivados y
contratos a plazo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se derivan principalmente de la venta de bienes y en
algunos casos los bienes se venden en Cost and Freight (CFR por sus
siglas en inglés) o Cost, Insurance and Freight (CIF por sus siglas en inglés)
Incoterms. Cuando se venden bienes sobre una base CFR o CIF, el Grupo es
responsable de proporcionar estos servicios (envios y seguros) al cliente,

a veces luego de la fecha en que el Grupo ha perdido el control de los 2021 2020

bienes. Los ingresos se reconocen cuando las obligaciones de desempefio USD'M USD'M

se han cumplido, una vez que el control de los bienes o servicios se hayan

transferido del Grupo al vendedor. Energia 1351817 78,0455
Metales y minerales 86,874.4 60,355.2

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en
el contrato con el cliente y excluyen montos cobrados en nombre de Total 222,0561  138,4007
terceros. Los mismos principios de reconocimiento y presentacion

aplican a los ingresos que surjan de liquidaciones fisicas de contratos

de venta a plazo que no cumplan con la excepcion de uso propio. Los

ingresos relacionados con la venta de bienes se reconocen cuando el

producto es entregado en el destino especificado por el cliente, que suele

ser el buque en el cual se envia, el puerto de destino o las instalaciones

del cliente, y cuando el comprador obtiene el control por medio de

su capacidad de dirigir el uso del activo y sustancialmente todos los

beneficios del activo. Cuando la venta de bienes estd conectada con

un acuerdo de recomprar bienes en una fecha posterior, los ingresos

se reconocen cuando los términos de la recompra se encuentran a

precios de mercado prevalecientes, los bienes recomprados ya estan

disponibles en el mercado, y el comprador tiene el control de los bienes

que se le vendieron originalmente. Si se determina que el control no se

ha transferido o que el comprador no tiene la capacidad de beneficiarse

de la propiedad del activo, los ingresos no se reconocen y las ganancias

recibidas se contabilizan como un arreglo financiero.

Para ciertos commodities, los precios de venta se determinan de forma
provisional en la fecha de venta dado que el precio final de venta esta
sujeto a movimientos en los precios del mercado hasta la fecha del
precio final, normalmente entre 30 y 90 dias luego de la reserva inicial
(ventas con precios provisionales). Los ingresos de las ventas con precios
provisionales se reconocen en base al valor razonable estimado de la
contraprestacion total a cobrar. El mecanismo de ajuste de ingresos
integrado en los acuerdos de ventas con precios provisionales tiene las
caracteristicas de un derivado de commodity. Asimismo, el valor razonable
del ajuste del precio final de venta se vuelve a estimar continuamente. En
todos los casos, el valor razonable se estima en referencia a precios de
mercado a plazo.

Los ingresos relacionados con la provision de envio — y actividades
relacionadas con el seguro se reconocen con el tiempo a medida que se
presta el servicio.

2021 2020

USD'M USD'M

Venta de bienes 230,008.3 145,151.0
Servicios prestados 1,299.8 1,843.3

Total 231,308.1  146,994.3
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11. Beneficios de empleados

Politica contable

Beneficios de empleos a corto plazo

Sueldos, salarios, aportes a la seguridad social, licencia anual y ausentismo
por enfermedad, incentivos y beneficios no monetarios se reconocen en
el afio en que los empleados prestan los servicios relacionados.

Beneficios post-empleo

Las pensiones y otros beneficios post-empleo son devengados en el
periodo en que los empleados del Grupo prestan los servicios asociados.
El costo de proporcionar beneficios bajo los planes de beneficios definidos
se determina de forma separada para cada plan utilizando el método de
crédito unitario proyectado. Los costos de servicios pasados se reconocen
inmediatamente si los beneficios ya se han conferido inmediatamente
después de la introduccién o cambios de un plan de jubilacién.

Cuando se produce una liquidacion (se eliminan todas las obligaciones
por beneficios ya devengados) o reduccion (se reducen las obligaciones
futuras como resultado de una reduccion importante en la afiliacion
o una reduccion en los derechos futuros), la obligacion y activos del
plan relacionados se recalculan utilizando suposiciones actuariales y la
ganancia o pérdida resultante se reconoce en el estado de resultados
consolidado durante el periodo en que se produce la liquidacion
o reduccion.

El elemento de interés del costo del beneficio definido representa el
cambio en el valor actual de las obligaciones del plan que resultan del
paso del tiempo, y se determina aplicando la tasa de descuento al valor
actual de apertura de la obligacién del beneficio, teniendo en cuenta
cambios importantes en la obligacién durante el afio. El rédito esperado
de los activos del plan se basa en una evaluacién hecha al comienzo
del afio de los réditos del mercado a largo plazo de los activos del plan,
ajustados por el efecto en el valor razonable de los activos del plan de
los aportes recibidos y beneficios pagados durante el afio. Las ganancias
y pérdidas calculadas por métodos actuariales se reconocen en su
totalidad dentro del resultado integral en el afio en que se producen.

El excedente o déficit del plan de beneficios de jubilacion definido en el
estado de situacion financiera comprende el total de cada plan al valor
actual de la obligacion del beneficio definido (utilizando una tasa de
descuento basada en bonos corporativos de alta calidad), menos el valor
razonable de los activos del plan fuera de los cuales las obligaciones se
deben liquidar directamente. El valor razonable se basa en el precio de
mercado y, en el caso de titulos cotizados, es la cotizacion de compra
publicada. Los aportes a planes de aportes definidos se reconocen en
resultados del periodo en que son pagaderos.

Plan de inventivos con acciones para empleados

Los empleados del Grupo reciben remuneraciones en forma de acciones
de la sociedad de control Trafigura Beheer B.V. como recompensa por los
servicios prestados. Esto se considera un plan de incentivos liquidable en
acciones ya que la Compafiia no tiene una obligacién legal o implicita de
liquidar en efectivo, ni tiene practicas pasadas o politicas establecidas de
liquidar en efectivo.

El costo de las transacciones liquidables en acciones se mide al valor
razonable en la fecha de entrega teniendo en cuenta los términos y
condiciones sobre las que las acciones fueron otorgadas. Este valor
razonable se contabiliza como gasto en el periodo de perfeccionamiento
del derecho con un crédito correspondiente al patrimonio. Para las
acciones que se confieren inmediatamente, el valor razonable se
contabiliza en el periodo contable correspondiente a la fecha en
que se otorga.

11.1 Beneficios de empleados

2021 2020

USD'M USD'M

Sueldos y bonificaciones 1,007.8 1,044.6
Costos de seguro social 86.2 66.2
Costos de jubilacion 345 20.0
Subtotal 1128.5 1,130.8
Pagos en base a acciones 105.2 1303
Beneficios de empleados 1,233.7 1,2611

El niimero promedio de empleados divididos por segmentos y geografia
se presenta debajo:

Metales y Corporativo
Energia minerales y otros Total
2021 FTE FTE FTE FTE
América del Norte, Central y
del Sur 1119 2,730 303 4152
Europa y Africa 287 1,896 263 2,446
Asia, Medio Oriente y
Australia 302 1,663 468 2,433
Total 1,708 6,289 1,034 9,031
Metalesy  Corporativo
Energia minerales y otros Total
2020 FTE FTE FTE FTE
América del Norte, Central y
del Sur 1,054 2,635 291 3,980
Europay Africa 223 1,853 255 2,331
Asia, Medio Oriente y
Australia 279 1,578 451 2,308
Total 1,556 6,066 997 8,619

11.2 Plan de participacion en el patrimonio

La empresa matriz de la Sociedad, Trafigura Beheer B.V,, tiene un plan
de participacion en el patrimonio (EPP, por sus siglas en inglés) abierto a
empleados del Grupo. Las acciones emitidas a empleados son acciones
preferentes de Trafigura Beheer B.V., que otorgan derechos a beneficios
econémicos con un limite de votos. Los fundadores y accionistas
controlantes del Grupo, representados por la Junta Directiva de Trafigura
Control Holdings Pte. Ltd., una empresa matriz de Trafigura Beheer B.V.,
junto con la Junta Directiva de la Compaiiia, deciden las acciones que
se emitiran a los empleados. La remuneracion anual (que incluye las
asignaciones de participacion en el patrimonio) esta sujeta a la revision
por parte del Comité de Remuneraciones del Grupo.

El valor de las acciones se basa en el valor neto del activo de una accion
ordinaria como se detalla en el Acta de constitucion de Trafigura Beheer
B.V., que la direccién considera que es una aproximacién del valor
razonable. Las acciones otorgadas bajo el plan EPP pueden hacerse
efectivas inmediatamente o dentro de un periodo de siete afios.

Los empleados no tienen el derecho de vender libremente las acciones a
menos que Trafigura Control Holdings Pte. Ltd. lo apruebe y se abstenga
de su derecho de nominar un posible comprador y hacer una oferta de
compra. Al momento de la terminacion del contrato de trabajo, los
empleados deben transferir todas sus acciones seglin indicaciones de
Trafigura Control Holdings Pte. Ltd. o mantener las acciones sujeto a
futuras indicaciones de Trafigura Control Holdings Pte. Ltd.
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Ni Trafigura Beheer B.V. ni el Grupo tienen una obligacion legal o implicita
de liquidar las acciones mantenidas por los empleados en efectivo. Si el
contrato de trabajo termina antes de que finalice el periodo en que se
hace efectivo el derecho, se perdera el derecho sobre las acciones a
menos que Trafigura Control Holdings Pte. Ltd. determine lo contrario.

EL EPP del Grupo se clasifica como un plan liquidable en acciones en
los estados financieros del Grupo; el valor razonable de las acciones
otorgadas, determinado en la fecha en que se otorgan, se registra en el
estado de resultados consolidado proporcionalmente sobre el periodo
en que se hace efectivo el derecho sobre las acciones.

Durante el ejercicio econémico del 2021, se otorgaron 23.470 acciones
reconocidas inmediatamente a empleados representando un valor
de USD23.4 millones (Ejercicio econdmico 2020: 92.596 acciones
representando un valor de USD50.4 millones) y 123.302 acciones se
otorgaron con un periodo de reconocimiento del derecho de entre
uno a cinco afos representando un valor de USD122.7 millones
(Ejercicio econdmico 2020: 163.938 acciones representando un valor
de USD89.4 millones).

La remuneracién respecto a pagos en base a acciones reconocida en
los costos del personal para el ejercicio econémico terminado el 30 de
septiembre de 2021 ascendio a USD105.2 millones (Ejercicio econdmico
2020: USD130.3 millones).

Los costos no reconocidos del personal respecto a acciones reconocidas
proporcionalmente que se espera que se reconozcan desde el 2022
al 2025 ascienden a USD167.8 millones al 30 de septiembre de 2021
(Ejercicio econdmico 2020: USD151.7 millones para el periodo desde
el ejercicio economico 2021 al ejercicio econdmico 2024).

12. Servicios y otros

Politica contable

Los gastos por servicios y otros gastos se reconocen en el estado de
resultados consolidado cuando se incurren.

2021 2020

USD'M USD'M

Energia 419.6 546.2
Metales y minerales 839.9 834.6
Corporativo y otros (3.4) 9.6
Total 1,256.1 1,390.4

Los gastos por servicios y otros gastos incluyen partidas como costos de
energia, servicios de tecnologia de la informacién, honorarios legales y
de asesoramiento, seguros, comisiones, ganancias y pérdidas por cambio
de moneda extranjera, y movimientos en las provisiones.

13. Depreciaciéon y amortizacion

Politica contable

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se deprecian en base al
método lineal sobre la vida util estimada de cada componente. Se
deprecian desde la fecha en que se instalan y estan prontas para su uso.
Las tierras y activos que estan bajo construccion no se deprecian.

La depreciacion de activos mantenidos bajo arrendamientos financieros
se calcula sobre el término del arrendamiento o la vida Util estimada del
activo, el que sea mas corto.

Base de unidad de produccion

Para las propiedades de mineria y activos de desarrollo y determinado
equipamiento de mineria, los beneficios econémicos del activo se
consumen en un patrén que esta vinculado al nivel de produccion. Dichos
activos se deprecian en base a la unidad de produccién. Sin embargo,
los activos dentro de las operaciones de mineria cuya produccion no se
espera que flucttie notoriamente de un afio a otro o que tienen una vida
fisica mas corta que la mina relacionada, se deprecian en base al método
lineal como se menciona anteriormente.

Al aplicar el método de unidad de produccion, la depreciacion
normalmente se calcula utilizando la cantidad de material extraido
de la mina en el periodo como un porcentaje de la cantidad total de
material a ser extraido en periodos actuales o futuros en base a reservas
comprobadas o probablesy, para algunas minas, otros recursos minerales.
Dicho material podria no incluirse en el calculo de depreciacion en casos
en que existe un alto grado de confianza en la extraccion econdmica.

Cuando hay partes de una partida de propiedad, planta y equipo que
tienen diferentes vidas utiles, se contabilizan como partidas separadas
de propiedad, planta y equipo.

Las piezas de repuesto criticas que se adquieren para partidas especificas
de planta se capitalizan y deprecian sobre la misma base que la planta a
la cual estan vinculadas.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales se revisan
en cada fecha de reporte y se ajustan como corresponda.

Depreciacién de activos por derecho de uso

Para las politicas contables relacionadas con la amortizacion de activos
por derecho de uso reconocidas en relacion a los arrendamientos del
Grupo, ver Nota 21 sobre arrendamientos.

Amortizacion de activos intangibles

Los activos intangibles con una vida finita se amortizan sobre la vida
economica Util y se evallan por deterioro siempre que exista una
indicacion de que el activo intangible podria estar deteriorado. El periodo
de amortizacion y el método de amortizacion para un activo intangible
con una vida Util finita se revisan al menos en cada fecha de reporte.
Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo
de futuros beneficios econémicos dentro del activo se contabilizan
cambiando el periodo o método de amortizacién, segin corresponda, y
se tratan como cambios en las estimaciones contables.
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Estimaciones y juicios contables clave

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo
LavidaUtily el valorresidual determinado por el Grupo en base a estimaciones
y supuestos tienen un impacto importante en la medicion y determinacion
de los resultados de propiedad, planta y equipo. La vida Util de propiedad,
planta y equipo se estima en parte basandose en la vida Util productiva, las
experiencias relacionadas con dichos activos, la historia de mantenimiento
y el periodo durante el cual el Grupo tiene los beneficios econdmicos de la
utilizacion de los activos. Las revisiones periddicas muestran si ocurrieron
cambios en las estimaciones y supuestos y consecuentemente, si se necesita
ajustar la vida Util o el valor residual. Dicho ajuste se realizara de forma
prospectiva.

Las estimaciones de vidas Utiles para los afios actuales y comparativos de
partidas importantes de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

- Edificaciones 20-50 afios
+ Maquinaria y equipo 3-50 afios
+ Barcazas y embarcaciones 10-20 afios
+ Otros activos fijos 1-10 afios

14. Deterioros

2021 2020

USD'M USD'M

Depreciacion de activos por derecho de uso 1,094.7 1,018.7
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 312.8 300.6
Amortizacion de activos fijos intangibles 48.5 50.0
Total 1,456.0 1,369.3

Por mas detalles sobre la composicion de la depreciacidn y amortizacion
(por categoria), ver Notas 19, 20 y 21.

Politica contable

Deterioro de activos no financieros

Las inversiones en asociadas y otras inversiones, propiedad, planta y equipo
y activos intangibles se revisan por deterioro siempre que existan hechos
o circunstancias que indiquen que el valor contable podria no recuperarse
o0 al menos anualmente para el valor llave. Si se determina que los activos
estan deteriorados, los valores contables de dichos activos se reducen al
valor recuperable, que es el valor mas alto entre el valor razonable menos
los costos de su baja y el valor en uso.

Deterioro de activos financieros (no derivados) y pagos anticipados
El Grupo evallia las pérdidas de crédito esperadas vinculadas a sus
instrumentos de deuda, pagos anticipados y cuentas comerciales a cobrar
a un costo amortizado y valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Las provisiones de deterioro para los activos financieros y pagos
anticipados (detalladas debajo en la Nota 23) se basan en los supuestos
sobre el riesgo de impago y las tasas de pérdidas esperadas.

Préstamos a cobrary prepagos

A lo largo del término de los préstamos y prepagos, el Grupo administra
sus riesgos de crédito previendo adecuadamente las pérdidas de crédito
esperadas en el momento oportuno. El Grupo clasifica sus préstamos
a cobrar y prepagos en categorias que reflejan el riesgo crediticio de la
siguiente manera:

Bases para el reconocimiento de la
provision para las pérdidas crediticias

Categoria Definicién de categoria del Grupo  esperadas
Rendimiento Los clientes tienen bajo riesgo 12 meses de pérdida esperada.
de impago y una fuerte Cuando la vida esperada de un

capacidad de cumplir con los  activo es menor a 12 meses, las
flujos de caja contractuales pérdidas esperadas se miden
seglin su vida esperada

Bajo Se nota un importante Pérdidas esperadas durante la

rendimiento aumento del riesgo crediticio  vida
(ver definicién debajo)

Incumplimiento El préstamo cumple con la Pérdidas esperadas durante la
definicion de impago (ver vida
definicién debajo)

Bajas Seglin informacién El activo se da de baja con
observable, el interés o cambios en ganancias o pérdidas
principal no se cobrara segln la pérdida esperada

Se considera un aumento importante en el riesgo crediticio si el pago de
interés o principal esta vencido por 30 dias o si no existen indicadores de un
aumento importante en la probabilidad de impago. Se identifica un impago

cuando una contraparte incumple un contrato financiero con una empresa
de Trafigura Group y dicho incumplimiento no se espera solucionar en el
corto plazo.

El Grupo evalta la pérdida crediticia esperada de estos préstamos y
pagos anticipados individualmente en base al producto descontado de
la probabilidad de impago (PD, por sus siglas en inglés), la exposicion
al producirse el impago (EAD, por sus siglas en inglés) y la pérdida como
resultado del impago (LGD, por sus siglas en inglés) como se define debajo:

PD representa la posibilidad de que un prestatario incumpla su obligacion
financiera, ya sea dentro de los siguientes 12 meses o dentro de la vida
restante de la obligacion.

EAD se basa en los montos que el Grupo espera que se le deban al
momento del impago. En la mayoria de los casos, esto representa el valor
contable del activo financiero.

LGD representa la expectativa del Grupo del alcance de la pérdida en el
caso de una exposicion debido a impago. LGD varia segun la contraparte,
antigliedad del reclamo y la garantia disponible u otro respaldo crediticio.

La pérdida crediticia (ECL, por sus siglas en inglés) se determina proyectando
PD, LGD, EAD para cada mes futuro y para cada exposicion. Estos tres
componentes se multiplican en conjunto y se descuentan a la tasa de interés
efectivo original del préstamo y el pago anticipado. ELPD y LGD se desarrollan
utilizando estudios histéricos de impago informacién prospectiva y datos
disponibles para el publico.

Cuentas comerciales a cobrar

El Grupo aplica el enfoque simplificado previendo pérdidas crediticias
esperadas, que permite el uso de la provision de pérdida esperada de por
vida para todas las cuentas comerciales a cobrar.

Reversion de deterioro

Los deterioros, excepto aquellos relacionados al valor llave, se revierten
como corresponde en casos en que los eventos o circunstancias que
causaron el deterioro original hayan cambiado.

Pérdidas

El Grupo reduce el valor contable bruto de un activo financiero cuando
no existen posibilidades razonables de recuperar el activo financiero en su
totalidad o una porcién del mismo. Una pérdida constituye un caso de baja.
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Estimaciones y juicios contables

Deterioro de activos no financieros

Un activo se deteriora cuando su valor contable excede el valor
recuperable. Al evaluar el deterioro, el Grupo evalia si la unidad
generadora de efectivo serd capaz de generar flujos de caja netos
positivos que sean suficientes para respaldar el valor del activo intangible,
propiedad, planta y equipo y activos financieros.

Para el valor en uso, las estimaciones futuras de flujo de caja se utilizan
para calcular el valor razonable del activo. Estas estimaciones se basan
en expectativas sobre futuras operaciones, precios de commodities,
costos operativos, de rehabilitacion y restauracion y desembolsos de
capital. Los cambios en dichas estimaciones podrian tener un impacto en
los valores recuperables de los activos. La direccion revisa regularmente
las estimaciones.

El valor en uso se determina como el monto del riesgo ajustado de los
futuros flujos de caja descontados. Para este fin, los activos se agrupan
en unidades generadoras de efectivo (CGUs, por sus siglas en inglés) en
base a flujos de caja identificables separadamente e independientes.
Los presupuestos financieros y planes de negocio (de 5 afios) aprobados
recientemente son la base para las futuras estimaciones de flujos de
caja. El modelo de valoracion utiliza las estimaciones mas recientes
de volumen e ingresos, supuestos de costos relevantes basados en
experiencias pasadas, y cuando sea posible, las predicciones del mercado
de los precios de commodities. Esta metodologia incluye elementos de
juicios y estimaciones en relacién con volumenes de venta esperados
y margenes de unidades. El deterioro o mejora en el prondstico de
volumenes y precios podria resultar en deterioros o reversiones
adicionales. Las estimaciones de flujo de caja se ajustan segun el riesgo
y se descuentan para reflejar las condiciones locales como corresponda.

Estos supuestos clave se basan en los hechos y circunstancias actuales
y en la informacién que la direccién tiene disponible. Por naturaleza,
estos supuestos estan sujetos a los desarrollos y cambios en periodos
posteriores. Esto podria llevar a (reversiones de) deterioros de activos
individuales a futuro.

Deterioro de activos financieros (no derivados)
Préstamos comerciales a cobrar y pagos anticipados

El Grupo considera la probabilidad de impago al momento del
reconocimiento inicial de un activo y si hubo algiin aumento importante
en el riesgo crediticio de manera continua a lo largo de cada periodo
de reporte. Para evaluar si existe un aumento importante en el riesgo
crediticio, el Grupo compara el riesgo de que ocurra un impago en
el activo a la fecha de reporte con el riesgo de impago a la fecha del
reconocimiento inicial. Considera informacién disponible razonable y de
apoyo a futuro. Se incorporaron los siguientes indicadores: calificacion
crediticia interna, calificacion crediticia externa (si esta disponible),
cambios importantes en el valor de la garantia respaldando la
obligacién, cambios importantes en el rendimiento y el comportamiento
esperado del prestatario incluyendo cambios en el estado de pago de
los prestatarios en el grupo y cambios en los resultados operativos del
prestatario.

La informaciéon macroeconédmica (como las tasas de interés o tasas de
crecimiento del mercado) se incorporan como parte del modelo interno
de clasificacion.

Cuentas comerciales a cobrar

Al calcular las tasas de pérdida crediticia esperadas para las cuentas
comerciales a cobrar, el Grupo considera tasas de pérdida pasadas para
cada categoria de contrapartes, y hace los ajustes para la informacion
macroeconomica (tal como tasas de interés o tasas de crecimiento
del mercado).

2021 2020
USD'M USD'M
Deterioro de propiedad, planta y equipo 423.8 5449
Deterioro de activos por derecho de uso 158.0 103.7
Deterioro de activos fijos intangibles 1037 -
Deterioro de activos fijos 685.5 648.6
Deterioro de activos financieros 19.2 246.4
(Reversién de) deterioro de pagos anticipados (221) 148.7
Deterioro de activos financieros y pagos anticipados (2.9) 3951
Total de deterioros - incluido en ganancias
o pérdidas operativas 682.6 1,043.7
Deterioro de participaciones patrimoniales 26.3 524.2
Deterioro de participaciones patrimoniales 26.3 5242
Total de deterioros 708.9 1,567.9

Como resultado de la evaluacion perioddica, se registraron los siguientes
cambios en deterioros y ajustes de valor razonable:

141 Ejercicio financiero 2021
14.1.1 Deterioro de activos fijos — Propiedad, planta y equipo
Operaciones de fundidoras en Australia (Nyrstar)

Durante el ejercicio econémico 2021, el Grupo reconocié un deterioro
totalizando USD125.0 millones vinculado a las operaciones de fundidoras
en Australia. El deterioro se asigna al saldo del valor llave vinculado a
las operaciones de Australia por USD14.1 millones, y a los activos fijos
intangibles por USD110.9 millones. En la Nota 14.1.3 se incluye mas
informacion y el andlisis de sensibilidad relacionado con este deterioro.

Terminal de logistica de exportacidn Burnside

La destruccion de la demanda de petréleo y productos derivados, en
gran parte resultado de la COVID-19, contintia afectando la produccion
de coque de petrdleo en la costa del Golfo de EE.UU. Esto, junto con
una demanda local fuerte de carbdn y la competencia de exportaciones
internacionales de carbdn desde diferentes regiones de suministro, ha
limitado oportunidades a corto plazo de exportacion a granel, lo cual
impulsé una prueba de deterioro de la terminal de logistica de exportacion
Burnside en el Rio Mississippi en Luisiana, EE.UU.

Los activos identificables se combinaron en una CGU con flujos de caja
independientes para evaluar el potencial deterioro. El calculo del valor
en uso incluyo proyecciones de los periodos de los ejercicios econdmicos
2021-2025 y resulté en un monto recuperable estimado de USD36
millones. En consecuencia, los activos fijos operativos relacionados
tuvieron un deterioro de USD55 millones. El valor contable resultante estd
respaldado por la valoracion subyacente del terreno. La tasa especifica
de descuento en la valoracion fue 7.0 por ciento (Ejercicio econdmico
2020: 7.0 por ciento).

El analisis de sensibilidad en las valoraciones demuestra un aumento/
descenso en la tasa de descuento de +/- USD4.2 millones. Un cambio
de 10 por ciento en el EBITDA causa un cambio de USD6.3 millones al
monto recuperable.
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Fraccionadora de nafta Burgos

El Grupo estd actualmente involucrado en la ingenieria y construccion de
una fraccionadora de nafta en el Norte de México. El proyecto ha tenido
varios retrasos en la construccion y aumentos de presupuesto debido
a retrasos en el proyecto. Ademas, los niveles regionales de produccion
de condensados y los cambios en las normas han resultado en riesgos e
incertidumbres adicionales. Estos indicadores impulsaron la realizacion
de una prueba de deterioro.

Serealizé un célculo del valor en uso para determinar el monto recuperable
de la CGU vinculado al valor contable de los activos fijos. El valor en
uso se calcula en base a flujos de caja descontados vinculados a las
proyecciones de uso de la CGU y una tasa de descuento especifica de
los flujos de caja proyectados. Segln la proyeccion de flujos de caja
descontados, el monto recuperable fue menor al valor contable de los
activos fijos resultando en un deterioro. La tasa de descuento especifica
de la operacién en la valoracion fue 9.2 por ciento.

14.1.2 Deterioro de activos fijos — Activos por derecho de uso
Corpus Christi

El Grupo cuenta con ciertos activos por derecho de uso ubicados en
Corpus Christi, Texas, los cuales permiten el transporte, almacenamiento,
procesamiento y carga de embarcaciones de petréleo crudo y productos
derivados. Dado que la demanda por el petréleo crudo (productos) no se
ha recuperado por completo a los niveles pre COVID-19, esto impulso
la realizacion de una prueba de deterioro.

Para evaluar un deterioro potencial, se determino que estos activos por
derecho de uso son una Unica CGU. El valor en uso se calcula en base
a los flujos de caja descontados relacionados con las proyecciones de
la direccion del uso de la CGU y una tasa de descuento especifica para
los flujos de caja proyectados. Segun la proyeccién de flujos de caja
descontados, el monto recuperable de USD82.5 millones fue menor al
valor contable de los activos por derecho de uso por USD158 millones,
lo cual se registro como un deterioro. La tasa de descuento especifica de
la operacién para la valoracion fue 3.3 por ciento (ejercicio econdmico
2020: 3.0 por ciento). La produccion proyectada de volumen de barriles
para el pronostico de los 24 meses fue 484 millones de barriles.

Un cambio del 10 por ciento en el EBITDA genera un cambio de USD9.5
millones en el monto recuperable. Un cambio del 10 por ciento en
el rendimiento del volumen de barriles genera un cambio de USD8.7
millones al monto recuperable.

14.1.3 Deterioro de activos fijos — activos fijos intangibles
Puma Energy

Luego de obtener el control, el Grupo concluyé que, como resultado de
la situacion financiera de Puma Energy, la contraprestacion pagada en
las transacciones no fue la base mas adecuada para determinar el valor
razonable de la adquirida. Baso sus calculos en una medida de valor
razonable, en que el saldo del valor en uso se determino utilizando flujos de
efectivo y tasas de descuento reflejando regiones y operaciones geogréficas
especificas (downstream, infraestructura, bitumen, etc.) en las que Puma
Energy opera sobre el periodo de proyeccién del ejercicio econémico
2022 hasta e incluyendo el ejercicio econémico 2026. En consecuencia,
la direccion concluyo que un deterioro del dia 1 de USD88.4 millones
era necesario para reducir su balance de valor llave vinculado a Puma
Energy a un monto de USD993.1 millones. La tasa de descuento promedio
ponderada en la valoracion fue 10.7 por ciento. Ver Nota 7.1.

Elanalisis de sensibilidad de las valoraciones demuestra que un aumento/
descenso en la tasa de descuento de +/-0.5 por ciento tiene un impacto
en la valoraciéon de menos USD185.5 millones/mas USD210.5 millones.
Un cambio del 10 por ciento en el EBITDA causa un cambio de USD500.7
millones en la valoracion.

Nyrstar

La adquisicion de Nyrstar Group en el ejercicio econdmico 2019 resulté en
el reconocimiento de un saldo de valor llave totalizando USD64.3 millones.
El grupo realiza una prueba de deterioro anual del valor llave. Con motivos
de pruebas de deterioro, el valor contable del valor llave se asigna a
tres unidades generadoras de efectivo (CGUs, por sus siglas en inglés).

Para el ejercicio economico 2021, el monto recuperable de las CGUs se
determino en base a calculos del valor en uso utilizando proyecciones de
flujos de caja nominales de presupuestos financieros aprobados y planes
de consumo/produccién cubriendo un periodo de cinco afios.

Debajo, la tabla incluye la asignacion del valor contable del valor llave, el
cargo por deterioro reconocido durante el ejercicio econémico y la tasa
de descuento pre-impuestos aplicada a las proyecciones de flujo de caja.

Nyrstar Valor

- Estados  llave total

Nyrstar-  Nyrstar-  Unidosde  vinculado

Saldo de valor llave por CGU Europa  Australia  América  a Nyrstar

Saldo al 1 de octubre de 2020 48.0 141 22 64.3

Deterioro reconocido durante el afio - (141) - (141)

Saldo al 30 de septiembre de 2021 48.0 - 2.2 50.2

Tasa de descuento aplicada pre-

impuestos 91% 9.2% 9.5%

Durante el ejercicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2021,
las operaciones de fundidoras en Australia continuaron enfrentando
desafios operativos que resultaron en una reduccion de la materia prima
procesada en comparacion con los niveles planeados. Si bien la direccién
espera que el rendimiento mejore en los préximos afos, los desafios
operativos en 2021 llevaron a un ajuste de disminucion de los niveles
esperados de procesamiento de materia prima en los préximos afios.
Estas proyecciones de menor volumen resultaron en un monto recuperable
que fue notoriamente inferior que el valor contable combinado del
valor llave y otros activos fijos. El cargo total por deterioro reconocido
durante el afio ascendié a USD125.0 millones, que se asignan al saldo
del valor llave de la CGU (USD14.1 millones) y los activos fijos tangibles
(USD110.9 millones).

Los montos recuperables para las CGUs de Europa y EE.UU.
excedieron notoriamente el saldo registrado del valor llave y en
consecuencia, no se reconocio ninglin deterioro para estas CGUs.

Supuestos clave utilizados en los calculos del valor en uso y sensibilidad
a los cambios en los supuestos

El calculo del valor en uso para todas las CGUs anteriores es sensible
a los siguientes supuestos:

+ Tasas de descuento;
+ Tasas de cambio extranjeras;
* Precios fisicos forward de metales (preciosos); y

+ Cargos por tratamiento.
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Tasas de descuento — Las tasas de descuento representan la evaluacion del mercado actual de los riesgos especificos para cada CGU,
considerando los riesgos individuales de los activos subyacentes que no se han incorporado en las estimaciones de flujo de caja. El calculo de
la tasa de descuento se basa en circunstancias especificas de las operaciones del Grupo y de Nyrstar y se deriva del costo promedio ponderado
de capital (WACC, por sus siglas en inglés). WACC considera tanto la deuda como el patrimonio. El costo del patrimonio se deriva del pago
esperado por inversiones de los inversores del Grupo. El costo de deuda se basa en los préstamos con intereses que el Grupo esta obligado a
pagar. El riesgo especifico de Nyrstar se incorpora aplicando factores beta individuales. Los factores beta son evaluados anualmente en base
a datos publicos del mercado disponibles.

Un aumento del 0.5 por ciento en la tasa de descuento pre-impuestos reduciria los montos recuperables USD81.7 millones para Europa, USD60.8
millones para Australia y USD34.4 millones para EE.UU. Para las CGUs de Europa y EE.UU., dicho cambio atin proporcionaria un margen importante.

Tasas de cambio extranjeras/precios fisicos a plazo para metales (preciosos)/cargos por tratamiento — Las estimaciones se obtienen
de investigaciones internas y datos externos. La sensibilidad del monto recuperable cuando los precios de metales (preciosos), los cargos por

tratamiento de referencia o las tasas de cambio extranjeras aumentan o disminuyen un 5 por ciento en promedio, es la siguiente:

Precio de metales Precios de metales Tasas fijas Tasas fijas Tasas fijas Tasas fijas
+5% -1-5% +5% -1-5% +5% -/-5%

Unidad generadora de efectivo
(CGu) UsD'm USD'm UsD'm UsD'm UsD'm USD'm
Nyrstar — Europa 199.3 (201.0) (322.4) 3153 138.6 (139.5)
Nyrstar — Australia 229.0 (230.4) (284.4) 2827 73.2 (73.2)
Nyrstar — Estados Unidos 98.6 (101.6) - - 19.5 (19.6)
526.9 (533.0) (606.8) 598.0 231.3 (232.3)

Para las CGUs de Europa y EE.UU., ninguno de los escenarios anteriores resultaria en un deterioro del valor llave.

14.1.4 Deterioro de activos financieros y prepagos

Ver Nota 23.1 para la provisién de pagos anticipados, Nota 23.2 para
la provision de pérdidas en los préstamos a cobrar, y Nota 26 para la
provision de pérdida en las cuentas comerciales a cobrar.

14.2 Ejercicio econémico 2020
14.2.1 Deterioro de activos fijos — Propiedad, planta y equipo
Operacion de cadena de suministro del Rio Magdalena

El Grupo desarrolla una cadena de suministro multimodal en Colombia.
El proyecto incluye un puerto interior en Barrancabermeja y equipo fluvial
proporcionando servicios de logistica multimodal vinculando el centro
industrial con los puertos del Caribe de Cartagenay Barranquilla a través
del Rio Magdalena. Estas actividades se beneficiaran del esfuerzo de
Colombia por restaurar la navegacion a largo plazo del Rio Magdalena.
Sin embargo, hay un retraso en el programa de dragado y diques dado que
el gobierno esta reemplazando la construccion original de la Compafiia,
quien recibid la concesidn inicialmente, con otra. En combinacién con la
pandemia COVID-19, esto resulté en un deterioro de USD392 millones.

Terminal de logistica de exportacidn Burnside

Los precios mas bajos de carbdn, el descenso de la produccién de
carbdn en EE.UU. y la demanda de exportacién vinculada, junto con una
aceleracion de desconexion de plantas eléctricas de carbén, resultaron
en un deterioro de USD72 millones en la terminal de logistica de
exportacion Burnside en el Rio Mississippi en Luisiana, EE.UU.

Otros

Los restantes deterioros de propiedad, plantay equipo (USD80 millones)
son individualmente menores a USD35 millones cada uno.

14.2.2 Deterioros de activos fijos — Activos por derecho de uso
Corpus Christi

El Grupo cuenta con ciertos activos por derecho de uso ubicados en
Corpus Christi, Texas, los cuales permiten el transporte, almacenamiento,
procesamiento y carga de embarcaciones de petroleo crudo y productos
derivados. La disminucion mundial de la demanda de petréleo crudo
(productos) como resultado de la COVID-19 result6 en un deterioro
de los activos por derecho de uso equivalente a USD103.7 millones.

14.2.3 Deterioro de activos financieros y pagos anticipados

La disminucion mundial de la demanda de commodities como
consecuencia de la pandemia result6 en un aumento del riesgo crediticio
frente a nuestros proveedores. Por lo tanto, el Grupo calculd las pérdidas
crediticias esperadas (ECL, por sus siglas en inglés) de los pagos anticipados
pendientes desde el ejercicio economico 2020. El resultado de estos
célculos ascendio a una provision de ECL de USD143.8 millones.

Ver Nota 231 para la provision de pérdidas en los pagos anticipados, 23.2
para la provision de pérdidas en los préstamos a cobrar y Nota 25 para
la provision de pérdidas en las cuentas comerciales a cobrar.

14.2.4 Deterioro de participaciones patrimoniales
Tendril Ventures

Los resultados de las participaciones patrimoniales de Tendril Ventures
(que indirectamente mantiene un 49 por ciento de participaciéon
accionaria en Nayara Energy Limited) fueron impactados negativamente
por desarrollos de mercado desfavorables. El impacto negativo en la
demanda mundial de energia y el aumento mundial de suministros
de crudo causaron que los margenes de refineria se ajustaran, lo que
a su vez resultd en un ajuste hacia abajo en el rendimiento operativo
esperado comparado con expectativas anteriores. El valor contable de
lainversion excedié el monto recuperable por USD322.0 millones, que
consecuentemente se reconocié como un deterioro.

Puma Energy

El desempefio financiero de Puma Energy Holdings Pte. Ltd. (Puma
Energy) continud siendo afectado negativamente por incertidumbres y
varios tipos de restricciones debido al COVID-19 en sus mercados clave,
especialmente en aviacion. Si bien se comenzd una reestructuracion
de actividades para revertir el rendimiento de sus operaciones, igual
resulté en un deterioro de USD191 millones.
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15. Resultado de participaciones patrimoniales e

inversiones

Politica contable

Las ganancias de la venta de acciones y la liquidacion de participaciones
en otras entidades se consideran realizadas al momento en que los
beneficios y riesgos de los activos son sustancialmente soportados por
el comprador y no existen incertidumbres respecto a si se recibira el
pago. Las ganancias de la venta de subsidiarias, joint ventures y asociadas
se completan al momento en que el control, el control conjunto o la

influencia significativa ya no se ejerce.

Los ingresos de dividendos provenientes de inversiones se reconocen
cuando el derecho del accionista de recibir el pago se haya establecido
(siempre que sea probable que los beneficios econémicos se trasladaran
al Grupo y el monto de los ingresos se puedan medir confiablemente).

2021 2020

USD'M USD'M
Cuota de ganancia/(pérdida) de participaciones
patrimoniales (110.8) (327.0)
Resultados de bajas de participaciones patrimoniales (414.0) 17
Deterioro de participaciones patrimoniales (26.3) (524.2)
Resultados de bajas y deterioros de participaciones
patrimoniales (440.3) (522.5)
Ingresos/(gastos) de participaciones patrimoniales (551.1) (849.5)
Ganancia/(pérdida) del valor razonable con cambios en
los instrumentos de ganancias o pérdidas 87.0 (1281)
Ganancia/(pérdida) de la baja de subsidiarias - (0.8)
Ingreso de dividendos 15 7.6
Otros - (6.5)
Ingresos/(gastos) de inversiones 88.5 (127.8)
Resultado de participaciones patrimoniales e
inversiones (462.6) (977.3)

151 Ingresos/(gastos) de participaciones patrimoniales
Cuota de ganancia/(pérdida) de participaciones patrimoniales
Ver Nota 22.

Bajas de resultados de participaciones patrimoniales

Puma Energy

El resultado por bajas de participaciones patrimoniales incluye la
pérdida del saldo por la conversién de moneda extranjera vinculada a
la participacion patrimonial previamente mantenida en Puma Energy
(USD716.0 millones) y la pérdida recalculada del valor razonable en
esta inversion (USD79.7 millones).

Por mas detalles, ver la Nota 71.
Minas de Aguas Tenidas SA (MATSA)

En septiembre 2021, el Grupo vendio su participacion del 50% en Minas
de Aguas Tenidas SA (MATSA) a Sandfire Resources Limited por una
contraprestacion total esperada de USD777.8 millones, comprendiendo
un precio de venta de USD932.5 millones, menos la deuda neta esperada
y ajustes del capital de trabajo de USD153.7 millones. La venta se acordd
en conjunto con el socio anterior de joint venture del Grupo, Mubadala
Investment Company PJSC, quien recibird la misma contraprestacion
correspondiente, quedando Sandfire Spain Holdings Limited como el
Unico propietario de MATSA.

El acuerdo de compraventa con fecha 23 de septiembre de 2021
asegura que los accionistas que se retiran tienen, durante el periodo
entre que se firmay se completa el acuerdo, capacidad limitada para
afectar las politicas operativas y estratégicas de MATSA por medio de
su representacion en la Junta. Durante este periodo, MATSA operara
sobre una base de gobernanza propia limitada con una autonomia
total sobre las decisiones en el curso ordinario de negocios en el dia a
dia. Por lo tanto, los accionistas que se retiran ya no tienen el poder,
directo o indirecto, de gobernar las actividades financieras y operativas
de MATSA. Las decisiones mas estratégicas seran diferidas hasta luego
de que se complete la transaccion. La transaccion se completard una vez
que se haya recibido la aprobacién antimonopolio, que se espera recibir
durante la primera mitad del ejercicio econédmico 2022. Como tal, el
Grupo ha dado de baja la participacion patrimonial y ha reconocido la
ganancia al 30 de septiembre de 2021.

La ganancia de USD380.5 millones pre-impuestos se informa dentro
de los estados de resultados consolidados bajo los resultados por bajas
y deterioros de participaciones patrimoniales, con USD10 millones de
impuestos relacionados con la transaccién y honorarios reconocidos
en servicios y otros gastos.

Esta contraprestacion, menos el depésito inicial de USD50 millones, se
reconocen como cuenta a cobrar dentro de otros deudores en cuentas
comerciales y otras cuentas a cobrar en el estado consolidado de
situacion financiera al 30 de septiembre de 2021. Ver Nota 26.
Deterioro de participaciones patrimoniales

Ver Nota 14.
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15.2 Ingresos/(gastos) de inversiones

Ganancia/(pérdida) de valor razonable con cambios en instrumentos de
ganancia y pérdida

La ganancia del valor razonable con cambios en instrumentos de
ganancia y pérdida incluye varios movimientos de valor razonable
en otras inversiones, incluyendo USD25.6 millones de movimiento
positivo de valor razonable de los titulos de deuda vinculados a la
inversion en Porto Sudeste (ejercicio econdmico 2020: una pérdida
de USD124.6 millones).

Los titulos de deuda enlistados consisten en un instrumento financiero
vinculado a la inversién en Porto Sudeste, que se contabiliza bajo
participaciones patrimoniales. Estos instrumentos se mantienen para
cobrar flujos de caja y estan designados como valor razonable con
cambios en resultados, ya que los pagos dependen del rendimiento
del puerto. Dado que la circulacién libre de estos instrumentos de
deuda es extremadamente delgada y no existe ningin mercado activo
(el valor del volumen comercializado promedio por dia fue menos de
USD500), el valor razonable se determina utilizando una valoracion de
Nivel 3. El valor razonable de este instrumento se basa en el modelo
de flujo de caja descontado del puerto en el que se refleja el plan de
negocio de Porto Sudeste. Los ingresos se calculan sobre un periodo
que termina en 2064 y los volumenes de produccién se mantienen
constantes desde el 2029 en adelante. En este célculo, basado en una
evaluacion externa, la direccién utilizd una tasa de descuento anual
de 12.7 por ciento (ejercicio econdémico 2020: 12.7%) por afo para
calcular un valor presente neto. Debido a la limitada comerciabilidad
de los titulos enlistados, se aplica un factor de descuento fijo de 33
por ciento en el valor presente neto (ejercicio econémico 2020: 33%).

Durante el afio, la valoraciéon Nivel 3 de los titulos de deuda resultd
en el reconocimiento de una ganancia de USD25.6 millones (ejercicio
econémico 2020: pérdida de USD124.6 millones), aumentando la
valoracion de los titulos de deuda a USD246.8 millones al 30 de
septiembre de 2021 (30 de septiembre de 2020: USD220.9 millones).
Elanalisis de sensibilidad en esta valoracién muestra que un aumento/
disminucion de un 5% del rendimiento del puerto tiene un impacto
de USD8 millones (ejercicio econdmico 2020: USD9 millones) en la
valoracion, y que un aumento/disminucion de la tasa de descuento de
0.5 por ciento o 50 bps tiene un impacto de USD15 millones (ejercicio
economico 2020: USD15 millones) en la valoracion. Un cambio de 5 %
0500 bps en la tasa de descuento debido a la falta de comerciabilidad
tiene un efecto de USD18 millones (ejercicio econdmico 2020: USD16
millones) en la valoracion.

16. Resultado de las actividades de financiamiento

Politica contable

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo
transcurrido utilizando el método de tasa de interés efectiva (EIR, por sus
siglas en inglés).

17. Impuesto a la renta

Politica contable

2021 2020

UsSD'M USD'M

Ingresos financieros 405.9 5001
Gastos financieros (1124.2) (1161.6)

Total (718.3) (661.5)

Los gastos del impuesto a la renta comprenden impuestos corrientes y
diferidos. El impuesto corriente y diferido se reconoce en el estado de
resultados consolidado, salvo cuando se relacione con una combinacion
de negocios, o partidas reconocidas directamente en el patrimonio o en
otros resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto esperable a pagar o a
cobrar sobre la ganancia o pérdida imponible del afio, utilizando tasas
de impuestos promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha
del reporte, y cualquier ajuste del impuesto a pagar en relacion a afios
anteriores. El cargo por impuestos incluye impuestos de Singapur e
impuestos a la renta de sociedades extranjeras. Debido a las diferentes
tasas legales aplicables y a los gastos no deducibles, el cargo efectivo
de impuestos del Grupo difiere de la tasa de impuestos legal aplicable
en Singapur.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce respecto a las diferencias temporarias
entre los valores contables de activos y pasivos para fines de reporte
financiero, y los montos utilizados para propositos fiscales. La medicién
del impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que seguirian la
manera en que el Grupo espera, al final del periodo de reporte, recuperar
o liquidar los valores contables de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido se mide a las tasas de impuesto que se esperan
aplicar a las diferencias temporales cuando se revierten, utilizando tasas
de impuestos promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha
del reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe
un derecho legalmente imponible de compensar los activos y pasivos
del impuesto corriente, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias gravados por la misma autoridad impositiva en la misma
entidad imponible, o en diferentes entidades fiscales, pero que pretenden
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base
neta, o sus activos y pasivos fiscales se realizaran simultaneamente.

Los activos porimpuesto diferido son reconocidos por las pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales y diferencias temporales deducibles en la
medida de que sea probable que habra rentas gravadas disponibles en
contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser
utilizadas. Los activos por impuesto diferido se revisan a la fecha de cada
cierre de ejercicio econdmico y se reducen en la medida de que no sea
probable que el beneficio fiscal relacionado se pueda hacer efectivo.

Exposicion fiscal

Al determinar el monto del impuesto corriente y diferido, el Grupo
tiene en cuenta el impacto de situaciones fiscales inciertas y si los
impuestos e intereses adicionales podrian vencerse. El Grupo entiende
que sus devengos para los pasivos fiscales son adecuados para todos
los afios fiscales abiertos en base a la evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de la ley fiscal y experiencias pasadas.
Esta evaluacion esta respaldada por estimaciones y supuestos y podria
involucrar una serie de juicios sobre eventos futuros. Informacion nueva
podria estar disponible causando que el Grupo cambie su opinidn acerca
de la adecuacion de los pasivos fiscales existentes; dichos cambios a los
pasivos fiscales tendran un impacto en los gastos fiscales del periodo en
que se realice dicha determinacion.
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Estimaciones y juicios contables clave

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que se considere probable que esos activos sean recuperables. Esto implica una
evaluacion de cuando esos activos por impuesto diferido podrian revertirse, y un juicio acerca de si habra suficiente renta gravada disponible en el futuro
para compensar los activos fiscales cuando se reviertan. Estos juicios estan sujetos a riesgos e incertidumbres y por lo tanto, en la medida en que supuestos
acerca de la rentabilidad futura cambien, puede haber un aumento o disminucién de los montos reconocidos en el estado de resultados consolidado en el
periodo en que el cambio ocurra. La capacidad de recuperacion de los activos por impuestos diferidos, incluyendo estimaciones y supuestos contenidos en

los mismos, son revisados regularmente por la direccién.

171 Gastos fiscales

El impuesto a la renta que se reconoce en el estado de resultados
consolidados es el siguiente:

17.2 Impuesto reconocido en otros resultados integrales
El crédito/(cargo) fiscal relacionado con los componentes de otros

resultados integrales es el siguiente:

2021 2020 2020 2020

USD'M USD'M USD'M USD'M

Gasto de impuesto a la renta corriente 692.8 270.5 (Gasto)/ingreso fiscal en coberturas de flujo de caja 8.7 18.3

Ajustes vinculados al impuesto a la renta (Gasto)/ingreso fiscal en ajustes de hiperinflacion - -
corriente del afio anterior (88.2) (12.7)

Gasto/(ingreso) del impuesto diferido (240.9) 243 Total 8.7 183
Retencidn fiscal de este afio 43 9.4
Total 368.0 2915

17.3 Conciliacién de la tasa de impuestos efectiva

Las operaciones del Grupo estan sujetas a los impuestos a la renta de varias jurisdicciones extranjeras. Las tasas de impuesto a la renta legales
varian entre 10 por ciento y 35 por ciento, que resulta en una diferencia entre la tasa de impuesto a la renta legal promedio ponderada y la tasa
de impuestos legal de Singapur de 17 por ciento (ejercicio economico 2020: 17%).

El cambio a la tasa de impuesto a la renta legal promedio ponderada es una consecuencia de un cambio en el mix de ganancias y pérdidas
generado en varios paises en los que el Grupo opera. El cambio en la tasa de impuestos efectiva es una consecuencia de un cambio en el mix
de ganancias y pérdidas imponibles generado en los continentes en los que el Grupo opera.

La conciliacién entre los gastos fiscales y el resultado de la ganancia contables multiplicado por la tasa de impuesto a la renta legal de la
Compaiiia para los afos finalizados el 30 de septiembre de 2021y 2020 es la siguiente:

2021 2020
USD'M % USD'M %
Ganancia antes de impuestos 3,442.7 - 1,890.3 -
Gastos de impuesto a la renta a la tasa impositiva legal combinada 516.7 15.0% 249.9 13.2%
Efecto fiscal de los ajustes para llegar a la tasa de impuesto a la renta efectiva
Efecto de pérdidas fiscales no utilizadas, no reconocidas como activos de impuesto diferido 470 85.2
Ingresos no imponibles o sujetos a licencias especificas de impuestos (205.6) (251.7)
Gastos no deducibles 103.2 202.0
Cambio de divisas (9.2) 6.8
Ajustes en relacion con el impuesto a la renta del afio anterior (88.2) (12.7)
Cambios en la tasa de impuestos (0.2) 25
Retencidn fiscal 43 9.5
Tasa de impuestos efectiva 368.0 10.7% 2915 15.4%
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17.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

Debajo se presenta un desglose de activos y pasivos por impuesto diferido en componentes importantes y el movimiento entre el 1 de octubre
2020y el 30 de septiembre 2021 de dichos componentes:

Estado de Adquirido en Activos por Impuesto

resultados ~ Otros resultados combinaciones impuesto diferido
USD'M Saldo inicial reconocido integrales de negocio FXy otros Saldo final diferido (pasivos)
Propiedad, planta y equipo (141.8) 156.5 - (197.2) (20.3) (202.8) 17611 (378.9)
Inversion en subsidiarias y asociadas (4.2) 6.7 - - - 2.5 2.5 -
Otras diferencias temporales
(incluyendo activos intangibles) 10.4 52.8 45 (125.4) 43.4 (14.3) 1201 (134.4)
Provisiones (55.2) 641 01 83 (5.4) 1.9 10.4 1.5
Derivados 22 361 (1) 1.0 (8.0) 30.2 512 (21.0)
Pérdidas fiscales trasladadas y atributos
fiscales 1031 (75.4) - 301 (13.3) 44.5 445 -
Total de impuesto diferido (85.5) 240.8 35 (283.2) (3.6) (128.0) 404.8 (532.8)
Compensacion de impuestos diferidos (1397) 1391
Impuesto diferido neto 265.7 (393.7)

Los activos por impuesto diferido se reconocen por diferencias temporales y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida que sea probable la realizacion
ya que se espera suficiente renta gravada en los paises en que los activos por impuesto diferido se originan. La mayoria de los impuestos diferidos
reportados se liquidaran pasados 12 meses de la fecha del balance.

No se ha reconocido ningtin pasivo importante por impuesto diferido respecto a ganancias no distribuidas de las subsidiarias. Esto se debe a que
el Grupo tiene la capacidad de controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y es probable que dichas diferencias no se
reviertan en el futuro cercano..

2021 2020
Pérdidas fiscales no reconocidas trasladadas y atributos fiscales USD'M USD'M
Pérdidas que vencen en 2022 56.3 Pérdidas que vencen en 2021 49
Pérdidas que vencen en 2023 472 Pérdidas que vencen en 2022 120.0
Pérdidas que vencen en 2024 46.6 Pérdidas que vencen en 2023 21.4
Pérdidas que vencen en 2025 212.0 Pérdidas que vencen en 2024 19.7
Pérdidas que vencen en 2026 5333 Pérdidas que vencen en 2025 371.4
Pérdidas que vencen en 2027 0.5 Pérdidas que vencen n en 2026 869.4
Pérdidas que vencen en 2028 375 Pérdidas que vencen n en 2027 -
Pérdidas que vencen luego del 2028 1,207.7 Pérdidas que vencen luego del 2027 1174.3
Pérdidas que no vencen 1,026.5 Pérdidas que no vencen 362.8
Total 3,167.6 Total 2,943.9

Los activos por impuesto diferido no reconocidos por pérdidas y atributos fiscales estan vinculados a entidades en las cuales no es probable
que haya ganancias gravables disponibles para compensar estas pérdidas y atributos.

17.5 Incertidumbres fiscales

El Grupo opera en varias jurisdicciones alrededor del mundo por lo tanto existen transacciones entre empresas de diferentes paises en las que
las reglas de transferencia de precios aplicadas en un pais tienen un impacto en los resultados de otro pais. Para reducir las incertidumbres
de transferencia de precios, se realizan estudios de transferencia de precios y se preparan reporte para cumplir con los requisitos locales de
transferencia de precios. Debido a la complejidad de las reglas fiscales, la interpretacion de las autoridades fiscales locales puede diferir de la
interpretacion del Grupo basada en opiniones proporcionadas por asesores fiscales locales. El Grupo entiende que ha previsto suficientemente
las consecuencias financieras (si las hay).

En los paises en que el Grupo comienza nuevas operaciones o altera los modelos de negocio, puede surgir el problema de establecimiento
permanente y asignacion de ganancias del mismo. El riesgo esta en que las autoridades fiscales en varias jurisdicciones reclaman derechos
impositivos sobre la misma ganancia.
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18. EBITDA subyacente

) 2021 2020
Politica contable USD'M USD'M
El Grupo entiende que la presentacién suplementaria del EBITDA Ganancias o (pérdidas) operativas antes de la
subyacente proporciona informacién util sobre el desempefio financiero depreciacién y amortizacién 6,762.2 5,9421
del Grupo y su capacidad de cubrir deudas y financiar desembolsos
de capital, y proporciona una medida util para la comparacién de su Ajustes
desempefio operativo con el de otras empresas. Pagos en base a acciones 105.2 1303
El EBITDA subyacente, al ser utilizado por Trafigura, significa ganancia o Ajustes 105.2 1303
pérdida operativa antes de la depreciaciéon o amortizacion excluyendo
pagos en base a acciones y otros ajustes. Ademas de los pagos en base EBITDA subyacente 6,867.4 6,072.4
a acciones, los ajustes realizados para llegar al EBITDA subyacente son
considerados excepcionales o no operativos desde la perspectiva de la Como porcentaje de ingresos 3.0% 41%
direccion en base a su tamafio o naturaleza. Pueden ser tanto favorables
como desfavorables. Estas partidas incluyen, por ejemplo: Los pagos en base a acciones no se han incluido debido a su naturaleza no
- Importantes costos de reestructuracién y otros costos asociados efectiva. Ver Nota 11 para mas detalles. No hubo ajustes no recurrentes
que surgen de cambios estratégicos significativos que el Grupo durante los ejercicios econémicos finalizados el 30 de septiembre de
no cons@era que sean parte de los costos operativos normales 2021y 2020.
del negocio;

. Importantes costos de adquisicion y otros costos similares

relacionados con las combinaciones de negocios como los costos
de transaccion;
. Provisiones que se consideran excepcionales o no operativas en su
naturaleza o tamafio para el desempefio financiero del negocio; y
. Varias liquidaciones legales que son importantes en los
resultados del Grupo.
De vez en cuando, puede ser conveniente revelar partidas como
excepcionales o no operativas de manera de reflejar el desempefio
subyacente del Grupo.

EL EBITDA subyacente no es un término definido en las NIIF, por lo tanto,
puede no ser comparable con medidas y revelaciones de ganancia con
titulos similares informadas por otras empresas. No pretende sustituir o
ser superior a las medidas GAAP.
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19. Propiedad, planta y equipo

Politica contable

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccion,
cualquier costo directamente atribuible a la puesta en operacion del activo,
la estimacion inicial de toda obligacion de desmantelamiento, si la hay, vy,
para los activos que califiquen, los costos de préstamos. El precio de compra
o costo de construccion es la cantidad total pagada y el valor razonable de
cualquier otro pago realizado para la adquisicion del activo.

Cuando partes de una partida de propiedad, plantay equipo tienen diferentes
vidas Utiles, se contabilizan por separado (componentes principales). Los
costos de las reparaciones mas importantes y del mantenimiento (diques
secos o reestructuraciones) se capitalizan y deprecian sobre las vidas tiles.

Las ganancias o pérdidas en la baja de una partida de propiedad, planta y
equipo se registran en el estado de resultados consolidado en servicios y
otros gastos.

El valor contable de propiedad, planta y equipo se revisa por deterioro
siempre que eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor
contable podria no ser recuperado.

Los activos en construccion se capitalizan como componentes separados
de propiedad, planta y equipo, y se los incluye dentro de otros activos fijos.
Una vez construidos, el costo de construccion se transfiere a la categoria
correspondiente.

Costos de propiedades de minerales y desarrollo de minas

Los costos de adquisicion de reservas minerales y recursos minerales se
capitalizan en el estado consolidado de situacion financiera a medida que
se incurren. Los costos capitalizados que representan costos de desarrollo
de las minas incluyen costos incurridos en acondicionar los activos
mineros para que sean operativos seglin las intenciones de la direccién. Las
reservas de minerales y en algunos casos los recursos minerales y costos
capitalizados del desarrollo de las minas se deprecian desde el comienzo
de la produccion generalmente sobre la base de unidad de produccion. Se
dan de baja si la propiedad se abandona.

Activos de exploracion y evaluacion

Los gastos de exploracion y evaluacion estan vinculados a los costos
incurridos en la exploracion y evaluacién de potenciales reservas y recursos
minerales e incluyen costos de perforacion exploratoria y testeos de muestra
y los costos de estudios previos de viabilidad. Los gastos de exploracion y
evaluacion para cada area de interés, ademas de aquellos adquiridos por la
compra de otra empresa minera, se capitalizan como activos siempre que se
cumpla con una de las siguientes condiciones:

. Se espera recuperar totalmente dichos costos a través de desarrollos
y exploraciones exitosas del area de interés o de lo contrario, por
su venta; o

. Los activos capitalizados de exploracién y evaluacion se transfieren
a activos de desarrollos mineros una vez que el trabajo completado
a la fecha respalde el desarrollo futuro de la propiedad y que dicho
desarrollo reciba las aprobaciones adecuadas.

Los derechos adquiridos de minerales comprenden activos identificables
de exploracién y evaluacion, incluyendo reservas minerales y recursos
minerales, que se adquieren como parte de una combinacién de negocios
y se reconocen al valor razonable a la fecha de adquisicion. Los derechos
adquiridos de minerales se clasifican como “propiedades minerales y costos
de desarrollo de minas” desde el comienzo del desarrollo y se deprecian en
base a la unidad de produccion, cuando comienza la produccién comercial.

Costos posteriores

Los costos posteriores se capitalizan solamente cuando es probable que el
Grupo obtendra futuros beneficios econémicos relacionados con el gasto.

Gastos importantes de mantenimiento ciclico

Las entidades del Grupo reconocen en el valor contable de una partida de
planta y equipo, el costo incremental de reemplazar una parte de dicha
partida cuando se incurre en dicho costo. Si es probable que la entidad del
Grupo obtendra los futuros beneficios econémicos incluidos dentro de la
partida, el costo incurrido es material en relacion con el activo y el costo
de la partida se puede medir confiablemente. De la misma manera, los
gastos mayores de reacondicionamiento se capitalizan y deprecian dentro
del periodo en que se espera que los beneficios surjan (generalmente
entre tres y cuatro afios). Todo valor contable restante de un componente
de mantenimiento de propiedad, planta y equipo al que se aplica el
mantenimiento mas importante se da de baja en ese momento. Las demas
reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados consolidado
durante el periodo financiero en que se incurren los costos.

Costos de préstamos

Los costos de préstamos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, o sea, activos que precisan
un determinado tiempo para estar prontos para su uso o venta, se calculan
utilizando el método EIR y se capitalizan como parte del costo de dichos
activos. La capitalizacién de dichos costos de préstamos finaliza cuando los
activos estan sustancialmente prontos para su uso o venta. Los ingresos
ganados por inversiones temporarias de préstamos especificos a la espera
de su gasto en activos calificados se deducen de los costos de préstamos
capitalizados.

Todos los demas costos de préstamos se cargan en el periodo en que
se incurren. Los costos de préstamos consisten en intereses y otros
costos en los que incurre una entidad directamente en conexion con el
préstamo de fondos.
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Propiedad y

Terrenos y Maquinaria y Barcazas y desarrollo Otros
UsD'M construcciones equipos embarcaciones de minas activos fijos Total
Costo
Saldo al 1de octubre de 2020 1,280.7 2,3813 5829 61.7 847.4 5,154.0
Altas 16.5 84.8 226.5 19.5 335.8 6831
Adquiridas en combinaciones de negocios 1,281.4 290.8 9.9 - 109.3 1,691.4
Reclassifications 181 145.2 8.4 (20.7) (237.6) (86.6)
Efecto de movimientos de tipos de cambio, incluyendo ajuste por
hiperinflacién 0.9 37 - 41 0.7 9.4
Bajas (31) (66.3) (216.2) - (24.6) (310.2)
Saldo al 30 de septiembre de 2021 2,594.5 2,839.5 611.5 64.6 1,031.0 71411
Pérdidas por depreciacion y deterioro
Saldo al 1 de octubre de 2020 4732 710.3 271.6 5.5 263.2 1,723.8
Depreciacion 415 184.3 25.4 8.9 52.7 312.8
Pérdidas por deterioro 94.0 132.2 - - 199.8 426.0
Reclasificaciones (12.2) 1.4 (1.6) (14.4) (56.5) (83.3)
Efecto de movimientos de tipos de cambio, incluyendo ajuste por
hiperinflacion (27) (0.5) - - 0.9 (1.7)
Bajas (1.3) (54.6) - - (9.2 (657)
Saldo al 30 de septiembre de 2021 5931 9731 295.4 - 450.9 2,312.5
Valor contable neto al 30 de septiembre de 2021 2,001.4 1,866.4 3161 64.6 5801 4,828.6

Propiedad y

Terrenos y Maquinaria y Barcazas y desarrollo Otros
UsD'M construcciones equipos embarcaciones de minas activos fijos Total
Costo
Saldo al 1de octubre de 2019 1,2311 2,206.5 629.7 371 838.6 4,943.0
Altas 17.9 58.6 58.0 20.7 2751 430.3
Reclasificaciones 35.4 84.6 121 6.3 (183.7) (45.3)
Efecto de movimientos de tipos de cambio, incluyendo ajuste por
hiperinflacién 22 78.9 - (2.4) 10.9 89.6
Bajas (5.9) (47.3) (116.9) - (40.3) (210.4)
Liquidacion de subsidiarias - - - - (53.2) (53.2)
Saldo al 30 de septiembre de 2020 1,280.7 2,3813 5829 61.7 847.4 5,154.0
Pérdidas por depreciacion y deterioro
Saldo al 1de octubre de 2019 3019 3347 173.0 18 2575 1,068.9
Depreciacion 48.8 172.4 33.9 10.2 353 300.6
Pérdidas por deterioro 134.2 249.5 121.0 - 24.6 5293
Reclasificaciones - (2.9) (2.6) (6.5) (1.5) (13.5)
Efecto de movimientos de tipos de cambio, incluyendo ajuste por
hiperinflacién (81) 3.2 - - (1.4) (6.3)
Bajas (3.6) (46.6) (53.7) - (201) (124.0)
Liquidacion de subsidiarias - - - - (31.2) (31.2)
Saldo al 30 de septiembre de 2020 473.2 710.3 271.6 55 263.2 1,723.8

Valor contable neto al 30 de septiembre de 2020 807.5 1,671.0 311.3 56.2 584.2 3,430.2
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19.1 Ejercicio econémico 2021

Eltotal de altas del afio (USD683.1 millones) esta vinculado principalmente
a inversiones en las instalaciones industriales y minas de Nyrstar
(USD267.0 millones), embarcaciones (USD202.0 millones) y varios
proyectos individuales mas pequefios. Las inversiones en Nyrstar se
realizan a lo largo de las operaciones globales con las inversiones mas
importantes relacionadas con la continuacién de la puesta al dia con el
mantenimiento que se habia dejado a un lado antes de la adquisicion,
incluyendo la instalacién de equipos de limpieza de gases en Europa.

Las bajas de USD245.1 millones estan vinculadas principalmente a la
venta de embarcaciones, que fueron posteriormente arrendadas por un
periodo de entre cinco y siete afios.

Los activos en construccién se incluyen en “Otros activos fijos” y se refieren
a activos que auin no estan en uso, y algunos activos relacionados con
Nyrstar. El valor contable neto al 30 de septiembre de 2021 ascendié a
USD383.1 millones. Una vez que los activos en construccion se vuelven
operativos, se reclasifican a la categoria de activos que les corresponda
y desde ese punto son depreciados.

Determinadas partidas de propiedad, planta y equipo estan dadas en
garantia por un monto de USD367.5 millones.

La depreciacion se incluye en depreciacion y amortizacion. Los cambios por
deterioro se revelan por separado en el estado de resultados consolidado.

Ver Nota 14 por detalles acerca de los deterioros, y Nota 7 por informacién
acerca de los montos adquiridos en combinaciones de negocios.

Durante el ejercicio econoémico finalizado el 30 de septiembre de 2021,
el Grupo capitalizd el costo de préstamos de un total de USD4.1 millones
bajo otros activos fijos.

19.2 Ejercicio econémico 2020

El total de altas del afio ascendié a USD430.3 millones, vinculado
principalmente a inversiones en las instalaciones industriales y
minas de Nyrstar por USD279.1 millones, gastos de mantenimiento
primario, y embarcaciones de USD58.0 millones y varios proyectos
individuales mas pequefios. Las bajas ascendieron a USD86.3 millones,
principalmente relacionadas con la venta de embarcaciones que fueron
posteriormente arrendadas.

Los activos en construccién se incluyen en “Otros activos fijos” y se
refieren a activos que auin no estan en uso, y algunos activos relacionados
con Nyrstar. El valor contable neto al 30 de septiembre de 2020
ascendio a USD449.0 millones. Una vez que los activos en construccion
se vuelven operativos, se reclasifican a la categoria de activos que les
corresponda y desde ese punto son depreciados.

Determinadas partidas de propiedad, planta y equipo estan dados en
garantia por un monto de USD250.1 millones.

La depreciacién se incluye en depreciacion y amortizacion.
Los cambios por deterioro se revelan por separado en el estado de
resultados consolidado.

Ver Nota 14 por detalles acerca de los deterioros.

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 30 de septiembre de 2021,
el Grupo capitalizd el costo de préstamos de un total de USD cero bajo
otros activos fijos.

20.Activos fijos intangibles

Politica contable

Valor llave

El valor llave que surge de la adquisicion de subsidiarias se presenta
con los activos intangibles. En cuanto a la medicion del valor llave al
momento del reconocimiento inicial, se hace referencia en la Nota 7 —
Combinaciones de negocios y participaciones no controlantes.

El valor llave se mide al costo menos pérdidas por deterioro acumuladas.
Para las evaluaciones de deterioro, el valor llave adquirido en una
combinacion de negocios es, desde la fecha de adquisicion, asignado a
cada una de las CGUs o grupos de CGUs del Grupo que se espera que
obtengan beneficios de la combinacién, independientemente de si otros
activos o pasivos de la adquirida se asignan a dichas unidades.

En los casos en que el valor llave se haya asignado a una CGU y parte de
la operacion dentro de la unidad se da de baja, el valor llave relacionado
con la operacién que se dio de baja se incluye en el valor contable de
la operacion al determinar la ganancia o pérdida de la baja. El valor
llave que se da de baja en estas circunstancias se mide en base a los
valores relativos de la operacion que se dio de baja y la parte de la CGU
que se retuvo.

En cuanto a las participaciones patrimoniales, el valor contable del valor
llave se incluye en el valor contable de la inversion; y toda pérdida por
deterioro se asigna al valor contable de las participaciones patrimoniales
en su totalidad.

Licencias y otros activos intangibles

Las licencias y otros activos intangibles incluyen costos de desarrollo de
software y ciertas concesiones de derechos a largo plazo relacionadas
con el uso del terreno. Estas partidas se establecen al costo, menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Las
licencias se amortizan a lo largo del periodo de la licencia, generalmente
sin exceder los 10 afios. Los derechos concedidos a largo plazo tienen
vidas Utiles de entre 33 a 99 afios.

Un activo intangible adquirido como parte de una combinacion de
negocios se mide al valor razonable a la fecha de adquisicion y se
reconoce por separado del valor llave si el activo es separable o surge de
derechos contractuales u otros derechos legales.

Las ganancias o pérdidas en la baja de activos intangibles se contabilizan
en el estado de resultados consolidado bajo servicios y otros.
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USD'M Valor llave Licencias Otros activos intangibles Total
Costo

Saldo al 1de octubre de 2020 70.2 25.6 511.6 607.4
Altas 1.2 - 65.7 66.9
Adquiridas en combinaciones de negocios 1,081.4 26.5 441.6 1,549.5
Reclasificaciones - - 1.4 1.4
Efecto de movimientos en tasas de cambio, incluyendo ajuste por hiperinflaciéon - 0.2 2.4 2.6
Bajas - - (11) (1)
Saldo al 30 de septiembre de 2021 1152.8 52.3 1,021.6 2,226.7
Pérdidas por amortizacion y deterioro

Saldo al 1de octubre de 2020 5.9 235 367.7 3971
Amortizacién - - 48.5 48.5
Deterioro 102.5 - 1.2 103.7
Efecto de movimientos en tasas de cambio, incluyendo ajuste por hiperinflacion - 0.2 0.7 0.9
Reclasificaciones - - (1.4) (1.4)
Bajas - - (11) (11)
Saldo al 30 de septiembre de 2021 108.4 237 415.6 547.7
Valor contable neto al 30 de septiembre de 2021 1,044.4 286 606.0 1,679.0
USD'M Valor llave Licencias Otros activos intangibles Total
Costo

Saldo al 1de octubre de 2019 70.2 277 450.2 5481
Altas - - 60.2 60.2
Reclasificaciones - - 12 1.2
Efecto de movimientos en tasas de cambio, incluyendo ajuste por hiperinflacion - (21) 01 (2.0)
Bajas - - (01) (01)
Saldo al 30 de septiembre de 2020 70.2 25.6 511.6 607.4
Pérdidas por amortizacion y deterioro

Saldo al 1de octubre de 2019 - 20.4 3157 3361
Amortizacién - 0.2 49.9 50.1
Deterioro 5.9 5.0 2.4 13.3
Efecto de movimientos en tasas de cambio, incluyendo ajuste por hiperinflacién - (21) (0.3) (2.4)
Reclasificaciones - - 0.1 0.1
Bajas - - (07) (0)
Saldo al 30 de septiembre de 2020 5.9 235 367.7 3971
Valor contable neto al 30 de septiembre de 2020 64.3 21 143.9 210.3

El valor llave es el unico activo intangible de duracion indefinida. Todos los demas activos intangibles se amortizan de la siguiente manera:
+ Las tasas de licencias pagadas se amortizan equitativamente sobre sus periodos correspondientes, por los que las licencias fueron otorgadas
y que generalmente no exceden los 10 afios;
+ Los restantes activos intangibles se amortizan equitativamente sobre la vida Util econémica estimada. Los restantes intangibles consisten
principalmente en:
+ Nombre de marca y relaciones con clientes adquiridas en la combinacién de negocios;
+  Software de USD152.2 millones (ejercicio econdmico 2020: USD141.3 millones) que se amortiza en cinco afios, y los pagos hechos bajo
contratos de exclusividad con clientes para los combustibles de petréleo y lubricantes que se amortizan durante el periodo contractual.
Los gastos de amortizacion se incluyen en depreciacion y amortizacion. Los cargos por deterioros se revelan separados en el estado de resultados.
Los activos intangibles con duraciones finitas son evaluados por deterioro cuando existen indicadores de deterioro. Para las evaluaciones por
deterioro, el valor llave se asigna a las CGUs o grupos de CGUs.

Deterioro del valor llave

El deterioro total del valor llave reconocido durante el afio asciende a USD102.5 millones. Este monto incluye el deterioro del valor llave del dia
1que resulta de la adquisicién de Puma Energy por USD88.4 millones y un deterioro de Nyrstar relacionado al valor llave por USD14.1 millones.
Por mas informacion acerca de estos deterioros del valor llave, ver la Nota 14.
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21. Arrendamientos

Politica contable

El Grupo como arrendatario

La Sociedad evalta si un contrato es, o contiene, un arrendamiento en
su origen. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato
traspasa el control del uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un
contrato traspasa el derecho de control sobre un activo identificado, el
Grupo evalta si:

. EL contrato involucra el uso (explicito o implicito) de un activo
identificado;

. El Grupo tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los
beneficios econémicos durante el periodo de uso; y

. El Grupo tiene el derecho de dirigir el uso del activo.

La politica se aplica a todos los contratos de arrendamiento excepto los

arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de poco valor.

Si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, el Grupo contabiliza

un componente de arrendamiento por separado de los componentes

que no son de arrendamiento. Como arrendatario, el Grupo asigna la

contraprestacion del contrato en base al precio independiente de los

componentes y el agregado del precio independiente de los componentes

que no son de arrendamiento (si corresponde).

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y su correspondiente
pasivo en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su
uso. Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden
inicialmente al valor presente. Los pagos de renta se descuentan utilizando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si dicha tasa no se puede
determinar, se utiliza la tasa incremental del arrendatario, siendo la tasa de
interés que el arrendatario tendria que pagar por un préstamo con un plazo
similar, y con una garantia similar, los fondos necesarios para obtener un
activo de un valor similar al del activos por derecho de uso en un contexto
econémico similar. Generalmente, el Grupo utiliza su tasa incremental
como la tasa de descuento. La tasa incremental se determina utilizando
el financiamiento reciente de un tercero ajustado por cambios en las
condiciones de financiamiento desde que se recibio el financiamiento y por
los términos especificos de los arrendamientos.

Para determinar el plazo del arrendamiento, la direccion considera todos
los hechos y circunstancias que crean un incentivo econdmico para recurrir
a una opcion de extension, o para no recurrir a una opcion de terminacion.
Las opciones de extension (u opciones de periodos luego de la terminacion)
son incluidas solamente en el plazo del contrato si es razonablemente
seguro que el arrendamiento se extienda (o que no se termine).

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa;

. El monto esperado a pagar por el arrendatario bajo garantias de
valor residual;

o El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta
razonablemente seguro de ejercitar las opciones; y

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del
arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja el ejercicio
de una opcidn de terminacion del arrendamiento.

Elactivo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende

el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos de

arrendamiento hecho al inicio o antes del inicio del contrato, todo costo

directo inicial, y un estimado de los costos para desmantelar y remover el

activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el lugar en que
se ubica menos los incentivos por arrendamiento recibidos.

Luego del reconocimiento inicial, el pasivo por arrendamiento se mide a
su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, y el activo
por derecho de uso se deprecia utilizando el método lineal, desde la fecha
de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso, o el
final del plazo del arrendamiento, lo que ocurra primero.

El pasivo por arrendamiento se vuelve a medir cuando:

. Hay un cambio en los pagos futuros del arrendamiento que surgen
de cambios en un indice o tasa;

. Hay un cambio en la evaluacién del Grupo en cuanto a si utilizara
una opcion de extension; o

0 Hay modificaciones en el alcance o en la contraprestacion del
arrendamiento que no eran parte del plazo original.

El pasivo por arrendamiento se vuelve a medir con un ajuste

correspondiente al activo por derecho de uso, o se registra en resultados

si el valor contable del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Grupo como arrendador (intermedio)

La politica contable aplicable al Grupo como arrendador en el periodo
comparativo fue la misma bajo NIC 17 excepto para los casos de
subarrendamientos, cuando el Grupo acttia como arrendador intermedio.

Subarrendamientos

Cuando el Grupo acttia como un arrendador intermedio, contabiliza su
participacion en el arrendamiento principal y en el subarrendamiento por
separado. La clasificacion del subarrendamiento se evaluia en referencia
al activo por derecho de uso del arrendamiento principal, y no al activo
subyacente. Si el arrendamiento principal es un contrato a corto plazo, y
se ha aplicado la exencion mencionada debajo, el subarrendamiento se
clasifica como un arrendamiento operativo. Si el subarrendamiento se
clasifica como un arrendamiento financiero, el Grupo da de baja el activo
por derecho de uso y en su lugar reconoce un arrendamiento financiero a
cobrar por el monto de su inversion neta, que es el valor presente de todos
los pagos de arrendamiento restantes. Toda diferencia entre el activo por
derecho de uso y el arrendamiento financiero a cobrar se reconoce en
resultados, cuando se reconoce el arrendamiento financiero a cobrar. El
pasivo por arrendamiento relacionado con el arrendamiento principal se
retiene en el estado consolidado de situacion financiera, que representa
los pagos por arrendamiento debidos al arrendatario principal.

Para los arreglos que contienen componentes de arrendamiento y
componentes que no son de arrendamiento, el Grupo, como arrendador
intermedio, asigna la contraprestacion del contrato en base a una base
de venta independiente relativa.

Luego del reconocimiento inicial, el Grupo, como arrendador intermedio,
devenga ingresos por intereses sobre la inversion neta. Los recibos bajo el
arrendamiento se asignan entre la cuenta a cobrar y el ingreso financiero
para producir una tasa de retorno constante sobre la inversion neta.

La Compaiifa, como arrendadora, evalta el riesgo en relacion con los
activos como limitado y no material. Los contratos de arrendamiento
no imponen ningiin compromiso, pero los activos arrendados no
podran utilizarse como garantia para obtener préstamos. Todas las
provisiones por pérdidas crediticias esperadas se reconocen contra los
arrendamientos financieros a cobrar segtin la NIIF 9, si aplica.
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Estimaciones y juicios contables clave

Tasas de descuento

El Grupo no puede determinar de inmediato la tasa de interés implicita
del arrendamiento, por lo tanto, utiliza su tasa incremental (IBR, por sus
siglas en inglés) para medir los pasivos por arrendamiento. La IBR es la
tasa de interés que el Grupo tendria que pagar para pedir un préstamo, de
plazos similares y con una garantia similar, de los fondos necesarios para
obtener un activo con un valor similar al activo por derecho de uso en un
entorno econémico similar. Por lo tanto, la IBR refleja lo que el Grupo
“tendria que pagar”, lo cual requiere estimaciones cuando no existen
tasas disponibles (como para subsidiarias que no entran en transacciones
financieras) o cuando necesitan ajustarse para reflejar los términos y
condiciones del arrendamiento (por ejemplo, cuando los arrendamientos
no estan en la moneda funcional de la subsidiaria). EL Grupo estima la
IBR utilizando entradas observables (como tasas de interés del mercado)
cuando estan disponibles y se le solicita que haga ciertas estimaciones
especificas de cada entidad cuando sea necesario (tal como la calificacién
crediticia independiente de la subsidiaria). Solo se puede aplicar una IBR
a una cartera de arrendamientos con naturaleza y plazos similares.

Determinacién del plazo de un contrato de arrendamiento

Las opciones de extension y terminacion se incluyen en la mayoria de
los contratos de arrendamientos del Grupo. Estas opciones se utilizan
para maximizar la flexibilidad operativa en cuando al manejo de las

Para determinar el plazo del arrendamiento, la direccién considera
todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico
de utilizar una opcién de extensién, o de no utilizar una opcion de
terminacion. Las opciones de extension (o periodo luego de la opcion
de terminacion) solamente se incluyen en el plazo del arrendamiento si
es razonablemente seguro que se extienda el arrendamiento (o que no
se termine).

Los siguientes factores suelen ser los mas importantes para los contratos
de arrendamiento:

. La vida Uutil restante de los activos dependiendo del plazo del
contrato de arrendamiento;

. Duracién restante de contratos a largo plazo de clientes;

. El monto de penalidades para rescindir el contrato (o no extenderlo);

. Otros factores, incluyendo las duraciones de arrendamientos
histéricos y los costos e interrupciones de negocio que se esperan
incurrir para reemplazar el activo arrendado.

El plazo del arrendamiento es revisado si se recurre (o no) a alguna de las

opciones o si el Grupo esta obligado a recurrir (0 no) a ellas. La evaluacion

de una certeza razonable solamente se revisa si ocurre algiin evento
importante o un cambio importante en las circunstancias, afectando la
evaluacion y que esté bajo el control del arrendatario.

El Grupo no aplica ninguna otra estimacién o juicio significativo en

acciones utilizadas en las operaciones del Grupo. La mayoria de las
opciones de extension y terminacion solo las puede ejercer el Grupo y no
el arrendador correspondiente.

relacion con los arrendamientos..

El Grupo arrienda varios activos, incluyendo terrenos, construcciones, plantay equipo. Los arrendamientos se negocian individualmente y contienen
una amplia gama de diferentes términos y condiciones, incluyendo derechos de terminacion y renovacién. El Grupo, como arrendador, solamente
tiene arrendamientos financieros. Los contratos de arrendamiento no imponen ningtin compromiso, pero los activos arrendados no se podran
utilizar como garantia para obtener préstamos.

21.1 Activos por derecho de uso

Terreno y Estaciones
USD'M Flete  Almacenamiento construcciones de servicio Otros Total
Saldo al 1 de octubre de 2020 1,382.7 927 85.7 - 530.4 2,091.5
Altas/Remediciones 1,002.0 55.3 14.9 - 724 1,144.6
Adquirido en combinaciones de negocios 1386 45.2 2612 174.9 0.6 620.5
Bajas (1691) (2.9) (0.5) - (43) (176.8)
Deterioro - (1.3) - - (156.7) (158.0)
Depreciacion (744.6 (76.9) (20.3) - (252.9) (1,094.7)
Efecto del movimiento en tasas de cambio - - 0.5 - 0.4 0.9
Otros (21.5) 2.2 (2.9) - 2.3 (19.9)
Saldo al 30 de septiembre de 2021 1,5881 114.3 338.6 174.9 192.2 2,4081
Terreno y Estaciones
USD'M Flete  Almacenamiento construcciones de servicio Otros Total
Saldo al 1de octubre de 2019 1,366.2 158.3 106.6 = 936.6 2,567.7
Altas/Remediciones 642.5 221 3.2 - 16.4 684.2
Bajas (21.7) (1.5) (5.6) - - (28.8)
Deterioro - (9.6) - - (94.2) (103.8)
Depreciacion (604.6) (92.8) (20.4) - (300.9) (1,018.7)
Efecto del movimiento en tasas de cambio - 13 2.3 - 0.8 4.4
Otros 03 14.9 (0.4) - (28.3) (13.5)
Balance at 30 September 2020 1,382.7 92.7 857 - 530.4 2,091.5

La categoria “Otros” incluye principalmente activos ubicados en Corpus Christi, Texas, que permiten el transporte, almacenamiento, procesamiento
y carga de embarcaciones de petréleo crudo y productos de petréleo crudo.
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21.2 Arrendamientos a cobrar

La siguiente tabla presenta un analisis del vencimiento de los
arrendamientos a cobrar al 30 de septiembre de 2021y 2020, mostrando
los pagos de arrendamientos no descontados a recibir:

2021 2020
USD'M USD'M
Menos de un afio - 437
Mas de un afio y menos de cinco afios - 132.6
Mas de cinco afios - -
Total de arrendamientos no descontados a cobrar - 176.3
Ingresos financieros no devengados - (14.8)
Arrendamientos a cobrar incluidos en el estado de
situacion financiera - 161.5
De los cuales son:
Circulantes - 374
No circulantes - 1241

Los arrendamientos a cobrar eran deudas de Puma Energy.
Como resultado de la combinacion de negocios, las cuentas a cobrar
se eliminaron en los estados financieros consolidados.

21.3 Pasivos por arrendamiento

2021 2020

USD'M USD'M

Saldo inicial 2,389.0 2,765.0
Interés 911 114.7
Altas/remediciones 1,159.6 689.9
Efecto de la combinacién de negocios 373.4 -
Bajas (184.6) (28.8)
Pagos (1,253.0) (1139.2)
Efecto del movimiento de la tasa de cambio (0.8) 4.7
Otros (2.4) (17.3)
Saldo final 2,572.3 2,389.0
Circulante 925.4 981.6
No circulante 1,646.9 1,407.4
Saldo final 2,572.3 2,389.0

La siguiente tabla presenta un analisis del vencimiento de los pasivos
por arrendamiento al 30 de septiembre de 2021y 2020, indicando los
montos de arrendamiento no descontados a pagar:

2021 2020

USD'M USD'M

Menos de un afio 1,0337 1,065.0
Mas de un afio y menos de cinco afios 1,528.3 1,216.4
Mas de cinco afos 1,186.7 367.0
Total de arrendamiento no descontado a pagar 3,748.7 2,648.4
Futuros costos financieros (1176.4) (259.4)

Pasivos por arrendamiento incluidos en el estado
de situacion financiera 2,572.3 2,389.0

21.4 Montos relacionados con los arrendamientos reconocidos
durante el periodo de reporte.

Los siguientes montos se reconocen en resultados:

2021 2020

USD'M USD'M
Depreciacion de activos por derecho de uso 1,094.7 1,018.7
Gastos por intereses en pasivos por arrendamientos 911 114.7
Deterioro de activos por derecho de uso 158.0 103.7
Gastos relacionados con arrendamientos a corto
plazo 623.7 102.8
Gastos relacionados con pagos de arrendamiento
variables no incluidos en la medicién del pasivo
por arrendamiento 508.0 341.6
(Ingreso) del subarrendamiento de activos por
derecho de uso (5.7) (7.9)
Ganancias o pérdidas de la venta con arrendamiento 83 9.5
Cambio de monedas/otros (5.3) 1.6
(Ingresos)/gastos netos relacionados
con arrendamientos 2,472.8 1,684.7

Al 30 de septiembre de 2021, el Grupo estd comprometido al pago de
USD63.4 millones de arrendamientos a corto plazo (30 de septiembre
de 2020: USD201.0 millones).

Los siguientes montos se reconocen con respecto a los pasivos por
arrendamientos y arrendamientos a cobrar en conjunto en el estado
consolidado de flujos de efectivo:

2021 2020
USD'M USD'M

Salida de efectivo para arrendamientos - incluidos en
efectivo neto de/(utilizado en) actividades operativas (96.8) (1071)

Salida de efectivo para arrendamientos - incluidos en
efectivo neto de/(utilizado en) actividades de
financiamiento (1,044.8) (999.0)

Total (1141.6) (1,106)
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22. Participaciones patrimoniales

Politica contable

Estimaciones y juicios contables clave

Las asociadas y joint ventures (en conjunto, “Asociadas”) en las que el
Grupo tiene una influencia o control conjunto importante se contabilizan
utilizando el método de la equivalencia. La influencia significativa es
el poder de participar en las decisiones de las politicas financieras y
operativas de la participada pero no el poder de control sobre esas
politicas. El control conjunto se establece por un acuerdo contractual
y requiere un consentimiento unanime para las decisiones estratégicas
financieras y operativas. Las consideraciones hechas para determinar
la influencia significativa o el control conjunto son similares a aquellas
necesarias para determinar el control sobre las subsidiarias.

Bajo el método de la equivalencia, la inversion en una Asociada se
reconoce inicialmente al costo. El valor contable de la inversion se ajusta
para reconocer los cambios en la cuota del Grupo en los activos netos de
la Asociada desde la fecha de adquisicion. El valor llave relacionado con la
Asociada se incluye en el valor contable de la inversion y no se amortiza
ni se evalla individualmente por deterioro. El estado de resultado
consolidado del Grupo refleja la cuota del Grupo de los resultados de
las operaciones de la Asociada. Cualquier cambio en otros resultados
integrales de las participadas se presenta como parte de otros resultados
integrales del Grupo. Ademas, cuando ha habido un cambio reconocido
directamente en el patrimonio de la Asociada, el Grupo reconoce su cuota
de cualquier cambio, cuando corresponda, en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio.

Las ganancias y pérdidas no realizadas que resultan de las transacciones
entre el Grupo y la Asociada se eliminan en la medida de la participacion
en la Asociada, a menos que la venta o aporte de acciones constituya
un negocio en cuyo caso las ganancias y pérdidas se reconocen en
su totalidad. La suma de la cuota de ganancia o pérdida del Grupo
relacionada con las participaciones patrimoniales se muestra en la cara
del estado de resultados consolidado y representa la ganancia o pérdida
luego de impuestos y participaciones no controlantes en las subsidiarias
de la Asociada.

El Grupo determina en cada fecha de reporte si existe alguna evidencia
objetiva de que la inversion en la Asociada esté deteriorada. Los estados
financieros de la Asociada se preparan para el mismo periodo de reporte
que el Grupo, a menos que se indique lo contrario.

Los cambios en la participacion del Grupo en Asociadas se contabilizan
como ganancia o pérdida al momento de la baja y toda diferencia entre
el monto por el que se ajusta el valor contable de la Asociada y el valor
razonable de la contraprestacion recibida se reconoce directamente en el
estado de resultados consolidado.

Determinacion del control de subsidiarias y acuerdos conjuntos
Se requiere juicio para determinar si el Grupo controla una entidad, y en
consecuencia, si necesita consolidar dicha entidad dentro de los estados
financieros consolidados. Especificamente, el Grupo evalua si tiene el
poder sobre las actividades relevantes de la entidad, exposicién a sus
rendimientos variables o la capacidad de utilizar poder para impactar los
rendimientos de la entidad.

El Grupo tiene ciertas inversiones en empresas, que no estan
consolidadas y cuyos resultados se contabilizan en los estados financieros
consolidados del Grupo en base a su propiedad de acciones. La inversion
mas importante del Grupo es el 50 por ciento de inversion en Impala
Terminals Holding S.ar.l.

2021 2020

USD'M USD'M

Saldo inicial 2,438.6 3,416.5
Adquisicion por medio de combinaciones de negocios 51.4 -
Efecto de movimientos en tasas de cambio 26.0 (121.7)
Altas 155.5 94.5
Bajas (414.4) (271)
Deterioros (26.3) (524.2)
Cuota de ganancia/(pérdida) neta (110.8) (327.0)
Dividendos recibidos (164.3) (4.9)
Efecto de la combinacién de negocios (956.4) -
Reclasificacion a activos para la venta (141.0) -
Otros (14.7) (67.5)
Total 843.6 2,438.6

2211 Ejercicio econémico 2021

Las altas de participaciones patrimoniales ascendieron a USD155.5
millones. En el ejercicio econdmico, el Grupo participd por su cuota
en un aporte de patrimonio en Tendril Ventures Pte. Ltd. (Tendril
Ventures) resultando en una inversion adicional (USD52.3 millones).
Otras altas incluyen una inversién en Sawtooth Caverns LLC (USD49.6
millones), Trafigura Liaoning Port International Trading (Liaoning) Co.
Ltd. (USD30.8 millones) y otras inversiones varias.

Para las bajas de participaciones patrimoniales durante el ejercicio
econdémico terminado el 30 de septiembre, como Minas de Aguas
Tenidas SA (MATSA), ver Nota 15.

La cuota de pérdida neta de inversiones asciende a USD110.8 millones.
Esto es predominantemente el resultado de pérdidas en Puma Energy
(USD165.9 millones) y Porto Sudeste do Brasil (USD69.6 millones), en
parte compensado por USD108.2 millones de ganancias de MATSA,
Atalaya Mining PLC e Impala Terminals Group S.ar.L.

Durante el ejercicio econémico 2021, el Grupo recibié USD164.3
millones en dividendos de sus participaciones patrimoniales, que
principalmente se relacionan con MATSA (USD136.4 millones) y
Sawtooth Caverns LLC (USD24.3 millones).
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22.2 Ejercicio econémico 2020

El efecto de las mejoras en las tasas de cambio de USD121.7 millones
incluye un impacto negativo de conversién de moneda extranjera de
Puma Energy Holdings Pte. Ltd. (Puma Energy) de USD83.0 millones
de Tendril Ventures Pte. Ltd. (Tendril Ventures), que indirectamente
mantiene acciones en Nayara Energy Limited. Este movimiento de
cambio de moneda extranjera se incluye en la linea de ganancia/
(pérdida) de asociados en otros resultados integrales.

Puma Energy acordé una transaccion de reestructuracion de accionistas
con Trafiguray Cochan Holdings. Cochan Holdings redujo su participacion
en Puma Energy de 15 por ciento a menos del 5 por ciento, por medio
de la venta de sus acciones en Puma Energy a Trafigura. Luego, Puma
Energy recompré y canceld dichas acciones. Puma Energy financio la
recompra con un préstamo de accionista subordinado de Trafigura con
un plazo inicial de siete afios. Las partes completaron la transaccion
en junio 2020. Como resultado de dicha transaccion, las acciones de
Trafigura en Puma Energy aumentaron a 55.5 por ciento.

En base a acuerdos entre accionistas, el poder de dirigir las actividades
relevantes de Puma Energy recae solamente es su Junta Directiva,
y los derechos de accionistas son solo de naturaleza protectora.
Trafigura nombra a tres directores entre ocho, y las decisiones de la
Junta Directiva de Puma Energy se toman por mayoria simple. Por lo
tanto, Trafigura no tiene la mayoria del poder de decision en la Junta
Directiva. La transaccion no alterd el acuerdo de accionistas existente.
Entonces, el aumento en las acciones de Trafigura no implicé que
Trafigura ganara control sobre Puma Energy. Consecuentemente, la
inversion de patrimonio en Puma Energy continuara siendo contabilizado
bajo el método de la equivalencia.

Durante 2020, las altas de participaciones patrimoniales ascendieron
a USD94.5 millones. En el ejercicio econdmico, el Grupo participé por
su cuota en un aporte de patrimonio en Tendril Ventures que result6 en
una inversién adicional de USD44.3 millones. Otras altas adicionales
estan relacionadas con una nueva inversion de USD11.4 millones en una
empresa de gas natural y energia que se enfoca en el mercado italiano
y una inversion en Bluewater Texas Terminals de USD22.6 millones.

La cuota de pérdida neta de inversiones ascendié a USD327.0 millones.
Esto fue predominantemente el resultado de pérdidas en Puma Energy
(USD326.1 millones) y Porto Sudeste do Brasil (USD46.6 millones),
compensadas en parte por las ganancias de USD37.8 millones de MATSA,
Guangxi Jinchuan e Impala Terminals Group S.a r.l. El valor contable
de la participacién patrimonial en Puma Energy ascendié a USD1,122
millones al 30 de septiembre de 2020.

Durante el ejercicio econdmico de 2020, hubo desarrollos negativos
de mercado en el entorno econémico en que algunas de nuestras
participaciones patrimoniales operan. Esto resulto en deterioros de
nuestras inversiones en Puma Energy y Tendrill Ventures (Nayara). En la
Nota 14 se revelan los detalles del analisis de deterioro.

Otras reducciones incluyen principalmente los movimientos negativos
en las coberturas de flujos de efectivo de participaciones patrimoniales,
incluyendo USD23 millones relacionados con Puma Energy.

22.3 Participaciones patrimoniales relacionadas con saldos y participaciones
Las tablas debajo presentan las participaciones y saldos relacionados con participaciones patrimoniales:

Porcentaje de patrimonio
atribuible al Grupo

Lugar de
Nombre incorporacién/registro Actividades 2021 2020
Atalaya Mining PLC Chipre Mineria 22.4% 22.4%
Bluewater Texas Terminals LLC (BWTT) Estados Unidos Terminal 50.0% 50.0%
Empresa Minera del Caribe S.A. (joint venture) Caribe Mineria 49.0% 49.0%
Guangxi Jinchuan Non-ferrous Metals Co., Ltd China Fundidora 30.0% 30.0%
Impala Terminals Group S.a r.L. (joint venture) Luxemburgo Logistica y almacenamiento multimodal 50.0% 50.0%
Minas de Aguas Tenidas, S.A. (MATSA) Espafia Mineria - 50.0%
Mineragdo Morro do Ipé S.A. (joint venture) Brasil Mineria 50.0% 50.0%
Nyrstar N.V.* Bélgica Anteriormente minerfa, procesamiento de 24.4% 24.4%
metales
Porto Sudeste do Brasil S.A. (joint venture) Brasil Servicios portuarios 49.6% 49.6%
Puma Energy Holdings Pte. Ltd.** Singapur Actividades de petroleo mid-stream y - 55.5%
downstream
Sawtooth Caverns LLC Estados Unidos Almacenamiento de productos de petréleo 50.0% -
Tendril Ventures Pte. Ltd. *** Singapur Refineria de petrdleo, terminal y venta por - 49.8%
menor de combustible
Trafigura Liaoning Port International trading (Liaoning) Co. Ltd. China Comercializacién de petréleo 50.0% -
Transportadora Callao S.A. Pert Transporte 30.0% 30.0%

* Entidad cotizante que anteriormente mantenia las actividades operativas de Nyrstar.
** Puma Energy se consolida al 30 de septiembre de 2021 - ver Nota 7.
**#* Inversion reclasificada a Activos para la venta, ver Nota 30.
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2020 2019
Nombre Segmento USD'M USD'M
Energy
Puma Energy Holdings Pte. Ltd. Energia - 1122.0
Tendril Ventures Pte. Ltd. Energia - 89.0
Trafigura Liaoning Port International trading (Liaoning) Co. Ltd. Energia 30.8 -
Sawtooth Caverns LLC Energia 25.9 -
Others Energia 60.6 28.9
Total 173 1,239.9
Metals and Minerals
Minas de Aguas Tenidas, S.A. (MATSA) Metales y minerales - 459.8
Impala Terminals Group S.ar.l. Metales y minerales 286.9 274.6
Guangxi Jinchuan Non-ferrous Metals Co., Ltd Metales y minerales 202.0 1787
Atalaya Mining PLC* Metales y minerales 175 95.4
Porto Sudeste do Brasil S.A. Metales y minerales 21.2 81.7
Empresa Minera del Caribe S.A. Metales y minerales 35.6 39.7
Mineragdo Morro do Ipé S.A. Metales y minerales 341 23.8
Nyrstar N.V.* Metales y minerales - -
Otros Metales y minerales 10.9 14.2
Total 708.2 1,767.9
Todos los segmentos restantes
Otros Corporativo y otros 181 30.8
Total 843.6 2,438.6
* Inversiones cotizantes. Valor razonable al 30 de septiembre de 2021 (y 2020):
Atalaya Mining PLC 130.3 65.6
Nyrstar N.V. 1.2 3.5

Al 30 de septiembre de 2021, Tendril Ventures ha sido reclasificada a Activos para la venta.

Solamente las asociadas individualmente importantes Puma Energy, MATSA e Impala Terminals Group S.a r.l. se muestran por separado de las
otras asociadas..

Puma Energy Holdings Pte. Ltd.*  Minas de Aguas Tenidas, S.A. (MATSA) Impala Terminals Group S.ar.l.
2021 2020 2021 2020 2021 2020
USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Activos no circulantes - 3,409.7 - 1,472.4 5451 506.6
Activos circulantes - 2,257.5 - 1201 159.5 178.6
Pasivos no circulantes - 2,751.6 - 386.3 2011 222.6
Pasivos circulantes - 3,296.0 - 286.5 136.8 120.9
Ingresos 12136.5 12,980.1 7901 496.6 510.3 477.4
Ganancia/(pérdida) del afio (224.0) (691.2) 1421 14.6 28.9 176
Dividendos pagados - - (272.9) - (27) -
Otros resultados integrales 15.8 (228.7) 4.4 1.6 293 (6.4)
Total de resultados integrales (208.2) (919.8) 146.5 16.2 58.2 1.2
Activos netos - (380.4) - 919.7 366.7 3417
Participacién de Trafigura n/a 55.5% - 50.0% 50.0% 50.0%
Ajuste del valor razonable como resultado de la venta parcial
y otros ajustes - 13333 - - 103.6 103.9
Valor contable - 1122.0 - 459.8 286.9 274.7
* Puma Energy se consolida al 30 de septiembre de 2021 - ver Nota 7
2021 2020
Otras asociadas USD'M USD'M
Activos 2,705.6 4,048.9
Pasivos 2,250.6 3,552.9
Ingresos 2,507.8 1,420.6
Ganancia o (pérdida) del afo (23.7) (57.9)

Las garantias corporativas a favor de las asociadas y joint ventures al 30 de septiembre de 2021 ascienden a USD93.7 millones (30 de septiembre
de 2020: USD124.7 millones).
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23. Pagos anticipados y activos financieros

Politica contable

Un instrumento financiero es cualquier contrato del que surja un activo
financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio de otra entidad.

Pagos anticipados

El Grupo celebra acuerdos de pago anticipado en los que la compra
de commodities es prepaga. Cuando el acuerdo de pago anticipado se
puede liquidar en efectivo u otro activo financiero, se clasifica al costo
amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Cuando la liquidacion del acuerdo de
prepago se da solamente mediante la entrega fisica de los commaodities,
estos acuerdos no se clasifican como instrumentos financieros ya que no
cumplen con la definicion de activo financiero. Para las clausulas de los
contratos que puedan resultar en liquidaciones en efectivo en lugar de
entrega fisica, el objetivo del contrato y la realidad econdmica de dichas
clausulas determinan la clasificacion. El interés recibido en los acuerdos
de pago anticipado se presenta en ingresos financieros en el estado de
resultados consolidado.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como
medidos posteriormente al costo amortizado, valor razonable con cambios
en otros resultados integrales (OCI, por sus siglas en inglés) y al valor
razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocios del Grupo para la gestion
de los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de caja.
Para las inversiones en instrumentos de deuda, esto dependera del modelo
de negocios en que se mantenga la inversién. Para las inversiones en
instrumentos de patrimonio, esto dependera de si el Grupo ha realizado una
eleccion irrevocable al momento del reconocimiento inicial para contabilizar
lainversion de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

La medicién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios del Grupo para la gestion del activo y las caracteristicas del flujo de
caja del activo.

El Grupo reclasifica las inversiones en deudas solo cuando cambia su modelo
de negocios para la gestion de dichos activos. La reclasificacion ocurre en el
primer dia del ejercicio econémico siguiente al ejercicio econdmico en que
cambia el modelo de negocios.

Al momento del reconocimiento inicial, el Grupo mide un activo financiero
al valor razonable mas, en el caso de un activo financiero no medido al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos
de transaccion de los activos financieros registrados al valor razonable con
cambios en resultados se registran en resultados a medida que se incurren.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por las normas o
convenciones del mercado (comercios regulares) se reconocen en la fecha
delintercambio, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar
o vender el activo.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo vencen, o transfiere los derechos
de recibir flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo financiero se
transfieren. Cualquier interés en dicho activo financiero transferido que es
creado o retenido por el Grupo se reconoce como un activo o pasivo separado.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales

Los activos financieros que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales y para la venta de activos financieros, en que los flujos de
efectivo de los activos representan solamente pagos de principal e interés,
se miden al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
Los movimientos en el valor contable se registran en otros resultados
integrales, salvo en el caso del reconocimiento de pérdidas por deterioro,
retorno de inversiones y ganancias o pérdidas por conversion de monedas
extranjeras, que se reconocen en resultados. En los casos en que la direccion
del Grupo ha elegido presentar las ganancias o pérdidas del valor razonable
en las inversiones en acciones en otros resultados integrales, no hay una
reclasificacion posterior de las ganancias o pérdidas del valor razonable al
estado de resultados consolidado. Los dividendos de dichas inversiones se
siguen reconociendo en el estado de resultados consolidados como ingresos/
(gastos) de inversiones cuando se establece el derecho del Grupo de recibir
pagos. No hay requisitos de deterioro para las inversiones en acciones
medidas al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica los siguientes activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados:

Inversiones en acciones mantenidas para la comercializacion;

Inversiones en acciones por las que la entidad no ha elegido reconocer
las ganancias o pérdidas de valor razonable con cambios en otros
resultados integrales;

Inversiones en deudas que no califican para mediciones al costo amortizado;

Inversiones en deudas que no califican para mediciones al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales; y

Inversiones en deudas que han sido designadas al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
registran en el estado consolidado de situacion financiera al valor razonable,
con cambios netos en el valor razonable presentados como servicios y otros
gastos en el estado de resultados consolidado. Los intereses, dividendos y
ganancias o pérdidas de las conversiones de monedas extranjeras de los
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se incluyen
por separado en ingresos o gastos financieros, o servicios y otros gastos,
respectivamente.

Costo amortizado

El Grupo clasifica sus activos financieros al costo amortizado solo si se
cumplen los dos criterios siguientes:

+ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios con el objetivo de
cobrar los flujos de efectivos contractuales; y

+ Los términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos
de caja que son solamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado incluyen préstamos a cobrar,

cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar, y otros activos financieros

mantenidos con el objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales.

Luego de la medicién inicial al valor razonable, los activos financieros se

miden al costo amortizado utilizando el método EIR, menos el deterioro.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y honorarios y costos que son una parte integral del
EIR. La amortizacion del EIR se incluye en ingresos financieros en el estado de
resultados consolidado. Las pérdidas que surgen del deterioro se reconocen
en el estado de resultados consolidado en deterioros de activos financieros
y pagos anticipados.
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Estimaciones y juicios contables clave

Determinacion del control de una entidad estructurada

Una entidad estructurada es una entidad que fue disefiada de manera de que los votos o derechos similares no determinan quién controla le entidad, como
cuando cualquier derecho a voto se relaciona solamente con tareas administrativas y las actividades relevantes estan dirigidas por medio de acuerdos
contractuales.

Las entidades estructuradas generalmente se caracterizan por tener un nimero de actividades relevantes bastante limitado luego de su disefio y organizacion
inicial. Debido a las especificaciones de una estructura, el papel de organizar una entidad y decidir su disefio (evaluando los términos y caracteristicas de
transaccion) puede proporcionar al inversor derechos suficientes para darle el poder sobre la participada. Sin embargo, el estar involucrado en el disefio de
una participada no es suficiente para darle el control a un inversor.

El Grupo incorporé una entidad estructurada durante el afio en que posteriormente adquirié un 10 por ciento de participacion accionaria en Vostok Oil LLC.
Fue necesario el juicio para determinar si el Grupo tenia control sobre la entidad estructurada. El objetivo de esta evaluacion fue determinar si el Grupo
debia consolidar la entidad estructurada o no.

La direccion de la entidad estructurada esta formada por personas independientes del Grupo y el Grupo no tiene el poder de dirigir las actividades
relevantes de la entidad. El Grupo, actuando como inversor en la entidad estructurada, no tiene poder sobre la participada que podria utilizar para
influenciar rendimientos variables de la entidad estructurada. Dada la falta de control sobre la entidad estructurada, no se consolida en los estados
financieros del Grupo.

23.1 Pagos anticipados

2021 2020 El Grupo supervisa los precios de commodities en relacion con los

DSDiHS UM contratos de pago anticipado y administra el riesgo crediticio junto con

Circulante 1736.8 29345  Sus activos financieros como se describe en la Nota 40. Una parte de

No circulante 1,804.6 1,061.0  los prepagos a largo plazo y a corto plazo esta bajo un derecho limitado

de recurso. El interés sobre los pagos anticipados se agrega al saldo de
pagos anticipados.

Total 3,541.4 3,995.5

La baja en la demanda de productos de commodities del afio pasado
como consecuencia de la COVID-19 resulté en un aumento del riesgo
crediticio hacia nuestros proveedores. Por lo tanto, el Grupo calculo
pérdidas crediticias esperadas en los prepagos pendientes desde el ejercicio
econdmico 2020 en adelante. La metodologia para realizar dicho célculo
es similar a la metodologia utilizada en el calculo de pérdidas crediticias
esperadas de los préstamos a cobrar.

Los pagos anticipados se relacionan con pagos anticipados de entregas
de commodities y se dividen entre pagos anticipados no circulantes
(vencimiento > 1 afio) y pagos anticipados circulantes (vencimiento <
1 afo). Una parte importante de prepagos no circulantes y circulantes
estd financiada sin derecho de recurso o asegurada.

Bajo la categoria de pagos anticipados, el Grupo contabiliza los prepagos

de entrega de commodities. Del total del saldo de prepagos circulantes,
un monto de USD0.9 mil millones (30 de septiembre de 2020: USDO.7 Segun el analisis individual de los pagos anticipados, las pérdidas crediticias

mil millones) se relacionan con los pagos anticipados hechos para  @cumuladas esperadas de estos prepagos registrados por el Grupo
cargamentos identificados especificamente. ascienden a USD124.1 millones (30 de septiembre de 2020: USD143.8

millones). La siguiente tabla explica los movimientos de la pérdida
crediticia esperada entre el comienzo y el final del periodo de reporte y los
montos brutos de los pagos anticipados por categoria de riesgo crediticio:

El monto de prepagos contractuales pendientes disminuye en tamafio a
medida que se entregan los cargamentos, hasta el vencimiento. Una vez
que el total de cargamento acordado se ha entregado, el acuerdo de
pago anticipado cae y tanto Trafigura como el proveedor quedan libres
de obligaciones contractuales.

2021 2020
Rendimiento 12 Bajo rendimiento Rendimiento 12 Bajo rendimiento
mesesde ECL  ECL en la vida util Total meses de ECL  ECL de la vida util Total
USD'M USD'M UsSD'M USD'M USD'M USD'M
Provision por ECL
Saldo inicial - 1 de octubre 403 103.5 143.8 - - -
Transferencia a bajo rendimiento (0.3) 03 - - - -
ECL de pagos anticipados reconocidos durante el afio 0.4 21.6 22.0 403 103.5 143.8
ECL de pagos anticipados dados de baja durante el afio (13.7) (25.6) (39.3) - - -
Cambios en PD/LGD/EAD (2.0) (0.4) (2.4) - - -
Saldo final 30 de septiembre 24.7 99.4 1241 403 103.5 143.8
Valor contable 30 de septiembre
Circulante 1,434.5 3023 1,736.8 1,553.9 1,380.6 2,9345
No circulante 687.7 1116.9 1,804.6 688.9 3721 1,061.0

Total 2,222 1,419.2 3,541.4 2,242.8 1,752.7 3,995.5
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23.2 Préstamos y otras cuentas a cobrar

2021 2020

USD’'M USD'M

Préstamos a asociadas y partes relacionadas 62.9 453.2
Otros préstamos no circulantes a cobrar 299.5 2412
Total 362.4 694.4

Los préstamos a asociadas y partes relacionadas incluyen un préstamo a cobrar a Galena investment fund (USD39.8 millones).

Otros préstamos no circulantes a cobrar incluyen varios préstamos que son otorgados a contrapartes con las que el Grupo comercializa. Esta linea
también incluye el acuerdo de deuda con el Ministerio de Finanzas de Angola que se relaciona con la remuneracion por inversiones en mineral
de hierro hechas por el Grupo luego de la liquidacion de una subsidiaria consolidada de Angola en 2016. En 2019, el acuerdo de deuda original
se renegocio con un nuevo calendario de compensacion. A lo largo de los afios, debido a la situacion econédmica en Angola con el colapso de
los precios de petroleo en afios anteriores, falta de liquidez y la COVID-19, el Ministerio de Finanzas de Angola no pudo cumplir con todas sus
obligaciones. El Ministerio ha informado al Grupo que estan buscando activamente empezar pagos regulares de la deuda. Ademas, esta linea
incluye un préstamo relacionado con Prony Resources New Caledonia (USD34.0 millones)

En base al analisis individual de estos préstamos, las pérdidas esperadas registradas de estos préstamos ascienden a USD136.6 millones (30 de

septiembre 2020: USD121.9 millones). La siguiente tabla explica los movimientos de las pérdidas crediticias esperadas entre el comienzo y el
final del periodo de reporte y los valores contables brutos de los préstamos a cobrar por categoria de riesgo crediticio:

2021 2020
Rendimi 12 Bajo rendimi Rendimiento 12 Bajo rendimiento
mesesde ECL  ECL de la vida util Total mesesde ECL  ECL de la vida util Total
USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Provisién por ECL
Saldo inicial - 1 de octubre 4.6 174 121.9 2.6 4.5 71
Transferencia a bajo rendimiento (0.3) 0.3 - (2.6) 2.6 -
ECL de nuevos préstamos reconocidos durante el afio 1.4 - 1.4 4.2 33 75
ECL de préstamos dados de baja durante el afio (3.3) (3.0) (6.3) - - -
Cambios en PD/LGD/EAD - 19.5 19.5 0.3 107.0 107.3
Saldo final al 30 de septiembre 2.4 134.2 136.6 4.6 117.4 121.9
Valor contable al 30 de septiembre
Circulante (Nota 26) 1071 166.0 2731 302.8 - 302.8
No circulante (Nota 23) 88.3 2741 362.4 393.9 300.5 694.4
Total 195.4 4401 635.5 696.7 300.5 997.2

23.3 Otras inversiones
Las inversiones incluidas en el estado consolidado de situaciones financieras al 30 de septiembre de 2021y 2020 se pueden desglosar de la
siguiente manera:

2021 2020

USD'M USD'M

Titulos de renta variable con cotizacién - valor razonable con cambios en OCI 2.7 3.9
Titulos de renta variable con cotizacién - valor razonable con cambios en resultados 68.7 253
Titulos de deuda con cotizacion - valor razonable con cambios en resultados 2773 220.9
Inversiones en renta variable sin cotizacion - valor razonable con cambios en resultados 133.5 343
Inversiones en renta variable sin cotizacion - valor razonable con cambios en OCI 242.4 2327
Otras inversiones - valor razonable con cambios en resultados 862.2 -
Total 1,586.8 5171

Las inversiones a largo plazo del Grupo consisten en titulos de renta variable con cotizacion, titulos de deuda con cotizacién y titulos de renta
variable sin cotizacion. Los titulos de renta variable con cotizacién no tienen una antigliedad ni tasa de cupdn fijas. Los valores razonables de
las inversiones en renta variable con cotizacion se basan en los precios de mercado cotizados, mientras que el valor razonable de los titulos de
renta variable no cotizados se determina con una valoracion Nivel 3 preparada por la direccion.

El aumento en los titulos de renta variable con cotizacién (valor razonable con cambios en resultados) resulta principalmente de la inversion
en Saras (USD27.9 millones), una empresa italiana de refineria y energia, junto con otras inversiones mas pequefias.
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23.3.1Adquisicion del 10% de participacién accionaria en Vostok Oil LLC

El 24 de diciembre de 2020, el Grupo celebrd una transaccion que
consistio en una inversion en una entidad estructurada con 100% de
propiedad que posteriormente adquirié un 10 por ciento de participaciéon
accionaria en Vostok Oil LLC de Rosneft, y otros acuerdos contractuales
incluyendo contratos de suministro. Vostok Oil LLC es una empresa de
petréleo y gas incorporada en la Federacion Rusa. La transaccién surge
de la larga relacion comercial entre Trafigura y Rosneft, proporcionando
acceso a suministro a largo plazo de la extraccion de petroleo crudo
inclusive de Vostok Oil.

La entidad estructurada estd regida por una junta directiva
independiente, entonces el Grupo no tiene la capacidad de utilizar su
poder para influenciar las rentas variables de la entidad estructurada.
En consecuencia, la entidad estructurada no esta consolidada en los
estados financieros consolidados del Grupo.

El Grupo realizé un aporte inicial de EUR1.5 mil millones de patrimonio
en efectivo a la entidad estructurada. La entidad estructurada atrajo
financiamiento de deuda adicional para financiar la adquisicion del 10 por
ciento de participacion accionaria por un total de EUR7.0 mil millones.
La actividad principal de la entidad estructurada es la correspondiente
a una empresa holding y comercializadora.

Lainversion inicial en la entidad estructurada y los acuerdos relacionados
se consideran una Unica unidad de cuenta y se clasifican bajo Otras
inversiones en el estado consolidado de situacién financiera.

Dado que el Grupo no ejerce control sobre la entidad estructurada, la
“Otra inversion” califica como un instrumento financiero clasificado
como valor razonable con cambios en resultados. Las principales
entradas nivel 3 utilizadas por el Grupo son las siguientes:

+ Tasa de descuento utilizando el promedio ponderado del modelo
de precios de activos de capital reflejando la estructura de capital y
el valor tiempo del dinero propios del Grupo;

+ Ajuste de riesgo para considerar las exposiciones relacionadas con
las contrapartes, asi como también los términos especificos de los
contratos comerciales;

+ Lavolatilidad del mercado en el precio del petrdleo estimado segun
el conocimiento del Grupo del negocio.

Un cambio del 0.5 por ciento en la tasa de descuento tiene un impacto

de menos USD15.1 millones/mas USD15.2 millones en la valoracion al

30 de septiembre de 2021.

Elvalor neto de la inversion como una unidad de cuenta independiente

al 30 de septiembre de 2021 asciende a USD862.2 millones (30

de septiembre de 2020: cero), y explica el valor de la inversion y

acuerdo relacionados.

24. Otros activos no circulantes

2021 2020

UsSD'M USD'M

Partida cubiertas no financieras 605.6 76.9
Depositos restringidos 1333 68.0
Otros 164.7 471
Total 903.6 192.0

Por mas informacion acerca de las particulas cubiertas no financieras,
ver Nota 41.2. Los depositos restringidos representan principalmente los
montos colocados en cuentas de depésito relacionadas con operaciones
mineras de Puma Energy y Nyrstar.

25. Inventarios

Politica contable

Los inventarios relacionados con la comercializacion se miden al
valor razonable menos los costos de venta. Los movimientos de valor
razonable se incluyen en el estado consolidado de resultados en
materiales, transporte y almacenamiento. Los inventarios de productos
no comerciables, incluyendo obras en curso, se miden al menor monto
entre el costo o valor neto realizable. Los costos incluyen todos los
costos de compras y otros costos en los que se incurren.

Provisiones para emisiones de carbono
Provisiones mantenidas para la comercializacion

Las provisiones mantenidas para la comercializacion se adquieren para
aprovechas las fluctuaciones del mercado. Estas provisiones se clasifican
como inventario al valor razonable menos los costos de venta. Cuando
hay un mercado activo, el valor razonable se basa en los precios cotizados
(nivel 1), de lo contrario, la medicién del valor razonable se deriva de un
precio de mercado observable (nivel 2). EL cambio en el valor razonable
durante el afio se registra en el estado de resultados.

Provisiones mantenidas para uso propio

Las provisiones para emisiones de carbono mantenidas para uso propio
se adquieren con el fin de acordar emisiones “voluntariamente” en el
curso ordinario del negocio. Estas provisiones se clasifican como activos
intangibles al costo menos pérdidas por deterioro acumuladas. Cuando
se emite didxido de carbono durante un trayecto, surge una obligacion
“voluntaria” de distribuir provisiones para emisiones. Esta obligacion
se registra como un gasto y un pasivo o una disminucion del activo
intangible circulante. Este pasivo se valta de acuerdo al monto al que
se espera liquidar.

2021 2020

USD'M USD'M

Inventarios de almacenamiento 17,785.9 13,6701
Inventarios flotantes 10,906.3 6,103.6
Inventarios de obras en curso 592.2 391.2
Suministros 3691 127
Total 29,653.5 20,177.6

AL30 de septiembre de 2021 (y 30 de septiembre de 2020), todos los
inventarios excepto la partida “Suministros” fueron pre vendidos o
cubiertos. Parte del inventario fue prendado con fines de titularizacion.
Ver Nota 27.2.

Los inventarios de obras en curso se relacionan totalmente con los
inventarios siendo procesados en las fundidoras de Nyrstar.
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26. Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar

Politica contable

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar son montos debidos de clientes por
servicios prestados en el curso ordinario del negocio. Las cuentas comerciales
y otras cuentas a cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable. El
Grupo mantiene cuentas comerciales a cobrar con el objetivo principal de
cobrar los flujos de efectivo contractuales, que son medidos posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto para
aquellos casos que estan sujetos a ciertos créditos financieros dedicados, que
se mantendrian para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la
venta de activos financieros y que por lo tanto, se deberian medir al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Dado que las cuentas
comerciales generalmente se liquidan dentro de los 30 dias, ambas métodos
de medicién resultarian en el mismo valor contable dado que el costo
amortizado se aproximaria al valor razonable.

El Grupo aplica un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas
crediticias esperadas que utiliza una provision para pérdidas esperadas
durante la vida util para todas las cuentas comerciales a cobrar y activos
contractuales.

Las cuentas comerciales a cobrar se dan de baja (o sufren deterioros) cuando
existe alguna evidencia objetiva que indique que no existe una expectativa
razonable de recupero. Esto estd basado en una revision individual de
deterioro debido a un aumento del riesgo crediticio del cliente, montos
vencidos y se tiene en cuenta todo derecho de retencién sobre el producto
almacenado para este cliente.

La creacion y emisién de una provision para cuentas comerciales a cobrar
deterioradas se reconocen bajo “Servicios y otros” en el estado de resultados
consolidado.

Caracteristicas de fijacién de precios provisionales

Las cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar y a pagar vinculadas a
los contratos de commodities, incluyendo las caracteristicas de fijacion de
precios provisionales, se miden al valor razonable con cambios en resultados
aplicando la valoracion de nivel 2. Los cambios netos relacionados en el valor
razonable se presentan bajo materiales, transporte y almacenamiento.

Ventas devengadas

Las ventas devengadas se relacionan con las ventas hechas antes del final del
afo que no se han facturado a la fecha del balance. Los motivos de dichos
retrasos incluyen la necesidad de determinar el precio final, cantidad y
andlisis de calidad. Todos son tipicos de la industria en la que el Grupo opera.

2021 2020

USD'M USD'M

Deudores comerciales 11,917.9 6,286.7
Provisién para deudas incobrables (110.9) (47.8)
Facturacion acumulada 8,2201 5,539.8
Saldos de brokers 1,7071 1,571.4
Otros deudores 1,888.2 309.0
Préstamos a terceros 2731 2949

Préstamos a partes relacionadas - 79

Otros impuestos 619.0 438.0
Partes relacionadas 233.6 845.2
Total 24,7481 15,2451

Todos los instrumentos financieros incluidos en las cuentas comerciales
y otras cuentas a cobrar se mantienen para cobrar los flujos de efectivo
contractuales. Ademas, los flujos de efectivo que el Grupo recibe sobre estos
instrumentos son pagos del principal e intereses excepto para las cuentas

comerciales y otras cuentas a cobrar que se relacionan con contratos,
incluyendo caracteristicas de precios provisionales.

El Grupo inscribié un niimero de créditos financieros dedicados que financian
una parte de sus cuentas a cobrar. Algunos de estos créditos cumplen
con los criterios de bajas de las cuentas a cobrar de acuerdo con las NIIF.

Al 30 de septiembre de 2021, se ha descontado un monto de USD7,690.6
millones (30 de septiembre de 2020: USD2,513.3 millones) de deudores
comerciales. De este monto, USD7152.4 millones (30 de septiembre de
2020: USD2,318.9 millones) se han dado de baja, ya que el Grupo ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
del activo financiero sin derecho a recurso. La parte restante de cuentas
a cobrar descontadas que no cumple con el criterio de baja que asciende
a USD538.2 millones (30 de septiembre de 2020: USD194.4 millones)
contintia siendo reconocida como deudores comerciales. Para el monto
recibido de efectivo de estas partidas, el Grupo ha reconocido un pasivo
bajo préstamos y empréstitos circulantes.

De los USD11,917.9 millones de deudores comerciales (30 de septiembre
de 2020: USD6,286.7 millones), USD5,069.6 millones se han vendido sin
derecho a recurso bajo el programa de titularizacién (30 de septiembre
de 2020: USD1,950.1 millones). De los USD233.6 millones de cuentas
a cobrar de partes relacionadas (30 de septiembre de 2020: USD845.2
millones), USD103.8 millones se han vendido sin derecho a recurso bajo
el programa de titularizacion (30 de septiembre de 2020: USD309.6
millones). Ver Nota 27.

AL 30 de septiembre de 2021, 8.4 por ciento (30 de septiembre de 2020:
7.3 por ciento) de las cuentas a cobrar estaban vencidas por 1-60 dias, y 5.4
por ciento (30 de septiembre de 2020: 8.5 por ciento) estaban vencidas por
mas de 60 dias. Trafigura aplico el método simplificado en la evaluacién de
las pérdidas crediticias esperadas. Las cuentas a cobrar se han dividido en
rangos de antigiiedad y segtin un andlisis de incumplimientos histéricos y
tasas de recuperacion, y considerando informacion a futuro, se determiné
un porcentaje de pérdidas crediticias esperadas. Trafigura logra limitar las
pérdidas crediticias mediante la renegociacion de contratos en casos de
incumplimiento.

A partir del analisis anterior, se registré una pérdida crediticia esperada
de USD4.2 millones al 30 de septiembre de 2021 (30 de septiembre de
2020: USD6.0 millones). La provision por pérdidas al 30 de septiembre
de 2021 asciende a USD110.9 millones (30 de septiembre de 2020:
USD40.7 millones). La provision se relaciona en su mayoria con reclamos
de demoras y disputas comerciales con nuestros clientes. Las ventas
acumuladas representan saldos a cobrar por ventas que aln no se han
facturado. Tienen riesgos y caracteristicas similares a las deudas comerciales.
Los deudores comerciales y las ventas acumuladas tienen caracteristicas
similares de flujos de efectivo y por lo tanto, se consideran un grupo
homogéneo de activos financieros.

El total de cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar relacionadas con
contratos, incluyendo caracteristicas de precios provisionales, asciende a
USD8.0 mil millones (30 de septiembre de 2020: USD6.5 mil millones).
El monto debido de Sandfire Resources Limited en relacion con la venta
de MATSA (USD7271 millones) se incluye en otros deudores. Ver Nota
15. El resto de los otros deudores esta vinculado principalmente a pagos
de margen de swap.

27. Programas de titularizacion

ELl Grupo opera varios programas de titularizacion. Trafigura Securitisation
Finance plc. (TSF) y Argonaut Receivables Company S.A. (Argo) permiten
que el Grupo venda cuentas a cobrar elegibles, y un programa de



Reporte Anual de Trafigura 2021 m

titularizacion de inventario, a través de Trafigura Commodities Funding
Pte. Ltd. (TCF) y Trafigura Global Commodities Funding Pte. Ltd.
(TGCF), permite que Trafigura venda y recompre inventarios elegibles.
Estos vehiculos de titularizacion se consolidan y consecuentemente las
cuentas a cobrar y los inventarios titularizados se incluyen dentro los
balances consolidados de deudores comerciales e inventarios.

271 Titularizacion de cuentas a cobrar

Con el tiempo, el financiamiento externo de TSF ha aumentado
notoriamente de tamafio, principalmente por medio de bonos de
fondo variable (VFN, por sus siglas en inglés) adquiridos por conductos
patrocinados por bancos, mientras se incorpora un elemento de
financiacién comprometido a mas largo plazo en el formato de bonos
de mediano plazo (MTN, por sus siglas en inglés).

Argonaut receivables se lanzé en mayo 2020 y estd financiada por
medio de VFN de corto plazo solamente.

El financiamiento externo disponible de los programas de titularizacion
de cuentas a cobrar consiste en:

Al 30 de septiembre de 2021, el monto maximo disponible de
financiamiento externo era USD500.0 millones (30 de septiembre
de 2020: USD450.0 millones) para el programa de titularizacion
de inventarios.

La tasa de interés aplicada al VFN y Margin Liquidity Facilities (MLF) bajo
la titularizacion de inventarios se define en la documentacion de crédito.

28. Otros activos circulantes

2021 2020

USD'M USD'M

Partidas cubiertas no financieras 21547 64.5
Gastos prepagos 322.4 2781
Otros 8.9 8.6
Total 2,486.0 351.2

Ver Nota 41.2 por mas informacién sobre las partidas cubiertas no
financieras. Los gastos prepagos estan vinculados a pagos anticipados
diferentes a aquellos hechos para commodities fisicos.

2021 2020 29. Efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos
Tasa de interés Vencimiento USD'M USD'M 2021 2020

TSF AAAMTN Libor +0.53% 2024 —julio 139.5 185.0 .
TSFAAAMTN  1.08% 2024 — julio 1395 2800 Politica contable
TSFBBBMTN  1.78% 2024 - julio 21.0 35.0 L . )
TSF AAAVEN  Ver Nota Varios durante el ano 47706 25199 Los depésitos de efectivo y de corto plazo en el estado consolidado de
TSFBBB VEN _ Ver Nota Varios durante el ano 313.8 1895 situacion financiera comprenden el efectivo en los bancos y depdsitos a
Argonaut la mano y de alta liquidez a corto plazo con vencimientos de tres meses
Receivables ) 0 menos, que son inmediatamente convertidos a un monto conocido de
'?'Z;il:isj?on 2022 = abrll 3000 2250 efectivo y sujetos a insignificantes riesgos de cambios en el valor.
subordinated Para fines del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y
debt 2023 = marzo UEY 916 equivalentes de efectivo consisten en todo el efectivo a la mano e

inversiones de alta liquidez a corto plazo como depdsitos con vencimientos
Total 5,203.5 3,526.0

Al 30 de septiembre de 2021, el monto maximo disponible de
financiamiento externo era USD5,203.5 millones (30 de septiembre
de 2020: USD3,526.0 millones) para el programa de titularizacion de
cuentas a cobrar.

La tasa de interés aplicada al TSF AAA VFN es principalmente
determinada por la demanda de papel comercial emitido por
10 conductos patrocinados por bancos. El Grupo compara la tasa
proporcionada contra Libor 1-semana. En el caso de la tasa de interés
correspondiente al TSF BBB VFN, la tasa de interés es principalmente
determinada por la liquidez del mercado interbancario.
Elvencimiento de TSF AAAy BBB VFNs se ha escalonado para diversificar
el perfil de vencimiento de las Notas. Esto apunta a mitigar el riesgo
de “pared de liquidez” relacionado con una unica fecha de vencimiento
para un monto importante de financiamiento.

27.2 Titularizacién de inventarios
El financiamiento externo disponible de los programas de titularizacion
de inventarios consiste en:

2021 2020

Interest rate  Maturity USD'M USD'M

TCF/TGCF VFN  Ver Nota 2020 - noviembre - 410.0
TCF/TGCF MLF Ver Nota 2020 - noviembre - 40.0
TCF/TGCF VFN  Ver Nota 2021 - noviembre 455.0 -
TCF/TGCF MLF Ver Nota 2021 - noviembre 45.0 -
Total 500.0 450.0

originales de tres meses o menos.

USD'M USD'M
Efectivo en bancos y a la mano 9,234.9 5,405.8
Depésitos a corto plazo 1,442.6 351.2
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,677.5 5,757.0

El efectivo enbancos devenga interés a tasas flotantes en base a las tasas
diarias de depdsito bancario. Los depdsitos a corto plazo se realizan por
varios periodos entre un diay tres meses dependiendo de los requisitos de
efectivo inmediatos del Grupo y devengan interés a las tasas de deposito a
corto plazo correspondientes. El valor razonable de efectivo y equivalentes
de efectivo se aproxima al valor contable.

Un monto de USD158.1 millones (30 de septiembre de 2020: USD43.4
millones) de efectivo en bancos esta restringido, incluyendo restricciones
que requieren que los fondos se utilicen para fines especificos y restricciones
que limitan el propésito para el que se pueden utilizar los fondos, a menos
que se presenten a los bancos facturas de construccion de activos fijos.

Al 30 de septiembre de 2021, el Grupo tenia USD11.4 mil millones (30
de septiembre de 2020: USD9.0 mil millones) de préstamos sindicados
no asegurados comprometidos, de los cuales USD2.5 mil millones (30 de
septiembre de 2020: USD3.8 mil millones) no se utilizaron. El Grupo tenia
USD5.4 mil millones (30 de septiembre de 2020: USD3.3 mil millones)
de efectivo disponible inmediatamente (en el mismo dia) en fondos de
liquidez. Por lo tanto, el Grupo tuvo acceso inmediato a saldos de liquidez
disponibles de fondos de liquidez y créditos corporativos por mas de USD7.9
mil millones (30 de septiembre de 2020: USD71 mil millones).
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29.1 Depositos

Los depositos a corto plazo hechos por periodos mayores a tres meses se
muestran por separado en el estado consolidado de situacion financieray
devengan interés seguin las correspondientes tasas de depositos a corto plazo.

30. Activos clasificados para la venta y operaciones
discontinuadas

Politica contable

Los grupos de activos no circulantes y de bajas se clasifican para la
venta si sus valores contables se recuperaran principalmente mediante
una transaccion de venta y no mediante el uso continuo. Los grupos de
activos no circulantes y bajas clasificados para la venta se miden al menor
monto entre el valor contable y el valor razonable menos los costos de
venta. Los costos de venta son los costos incrementales directamente
atribuibles a la baja de un activo (grupo de bajas), excluyendo los costos
financieros y el impuesto a la renta.

El criterio para la clasificacion para la venta se considera cumplido solo
cuando la venta es altamente probable, y activo o grupo de bajas esta
disponible para la venta inmediata en su condicién actual. Las acciones
requeridas para completar la venta deberian indicar que no es seguro que
se realicen cambios importantes a la venta o que la decision de vender se
revierta. La direccion debe estar comprometida con el plan de vender el
activo y con la venta que se espera completar dentro de un afio desde la
fecha de la clasificacion.

Al momento en que una participacion patrimonial cumple con el
criterio para ser clasificada para la venta, se discontinta la contabilidad
del capital social. Una participacion patrimonial clasificada para la
venta se mide al menor monto entre su valor contable existente y el
valor razonable menos los costos de venta. Cuando la participaciéon
patrimonial deja de estar clasificada para la venta, se aplica el método
de participacion patrimonial proporcional en forma retrospectiva y se
revelan montos comparativos por periodos desde que la clasificacion
para la venta se replantee.

La propiedad, planta y equipo y los activos intangibles no se deprecian o
amortizan una vez que se clasifican para la venta.

Los activos y pasivos clasificados para la venta se presentan por separado
como partidas circulantes en el estado consolidado de situacion
financiera.

Las operaciones discontinuadas se excluyen de los resultados de las
operaciones continuas y se presentan como un monto Unico como
ganancia o pérdida luego de impuestos de operaciones discontinuadas
en el estado de resultados consolidado.

Todas las demas Notas a los estados financieros incluyen montos de
operaciones continuas, a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables clave

Al final de la fecha de reporte, el Grupo debe evaluar si el valor de los
activos sera recuperado principalmente por medio de una transaccion
de desinversion y no por medio del uso continuo, y cuales son las
probabilidades de que un activo se venda dentro de un afo. Esta
evaluacion se basa en los hechos y circunstancias en dicha fecha. Estos
hechos y circunstancias pueden cambiar y podrian resultar en una
situacion en que los activos se vendan y que no estaban clasificados
para la venta al final del afio. Al clasificar activos no circulantes para la
venta, el Grupo realiza estimaciones del valor razonable (precio de venta
y costos esperados para la venta). Dependiendo de la naturaleza de los
activos no circulantes, el valor razonable estimado se podria relacionar
con incertidumbres y se podria ajustar posteriormente.

2021 2020

UsD'M USD'M

Activos clasificados para la venta 2,535.6 2.6
Pasivos clasificados para la venta (461.5) -
Activos netos clasificados para la venta 2,0741 2.6

Los activos netos clasificados para le venta consisten principalmente
en la inversién en acciones del Grupo en Tendril Ventures Pte. Ltd.
(USD141.0 millones) y activos clasificados para la venta dentro de Puma
Energy (USD1,932.9 millones), siendo principalmente las operaciones
y la division de infraestructura de Angola.

Durante el ejercicio econémico 2021, Trafigura decidié vender su
inversion en acciones en Tendril Ventures (Nayara), lo cual llevé a una
reclasificacion de activos clasificados para la venta. Se espera que se
complete en la primera mitad del ejercicio econémico 2022.

Puma Energy y Sonangol firmaron un acuerdo en el que Sonangol va a
adquirir el negocio de Puma Energy en Angola, el cual esta pendiente
de aprobacion de los archivos de Sonangol por las autoridades
antimonopolio de Angola. Se espera que se complete en el primer
trimestre del ejercicio economico 2022. Se hace referencia a la Nota 7.

Puma Energy decidid liquidar su division de infraestructura. Se espera
que se complete el proceso en el ejercicio econémico 2022, lo cual ha
resultado en una clasificacion para la venta y una medicién en base a su
valor razonable menos los costos de su baja como parte de la asignacion
del precio de compra. Se hace referencia a la Nota 7.

31. Capital y reservas

311 Capital accionario

Al 30 de septiembre de 2021, la Compaiiia tiene 25,000,000 acciones
ordinarias pendientes y un capital de USD1,504 millones. Durante el
ejercicio econémico terminado el 30 de septiembre de 2021, no hubo
cambios en el capital accionario.

Los tenedores de acciones ordinarias tienen el derecho de recibir
dividendos cuando la Compaiiia lo determine. Todas las acciones
ordinarias tienen un voto por accion sin restricciones. Las acciones
ordinarias no tienen valor a la par.

31.2 Titulos de capital

Como parte del financiamiento de la Compaiiia y sus subsidiarias, la
Compaiiia tiene tres instrumentos de titulos de capital con un valor contable
total de USD1,173.9 millones al 30 de septiembre de 2021 (30 de septiembre
de 2020: USD1,097.7 millones). Estos tres titulos de capital tienen un valor
a la par de USD479.2 millones, EUR262.5 millones y USD400.millones
respectivamente (30 de septiembre de 2020: USD800.0 millones and
EUR262.5 millones respectivamente).

Estos tres titulos capital variable son perpetuos en cuanto a que no hay
una fecha de amortizacion fija. La distribucién se paga de forma atrasada
semestralmente, cada seis meses desde la fecha de emision. La Compaiiia
puede optar por diferir (en su totalidad, no en parte excepto por los
USD400.0 millones de titulo de capital en el que se permite un aplazamiento
parcial de intereses) toda distribucion en relacion con estos titulos de capital
proporcionando una notificacién de no mas de 30 nimenos de 5 dias habiles,
amenos que ocurra un evento de pago obligatorio de interés, incluyendo,
entre otros, el caso de un pago de dividendos en cuanto a obligaciones
subordinadas de la Compaiifa. Todo interés diferido constituye atrasos de
interés y devenga interés.
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En caso de una disolucién, los derechos y reclamos de los tenedores en
relacion con los titulos de capital prevaleceran sobre los reclamos vinculados
a los accionistas de la Compaiifa, pero estaran subordinados en cuanto al
derecho de pago a los reclamos de todas las obligaciones sénior presentes y
futuras, excepto las obligaciones de la Compafiia que estan expresadas con
rango pari passu, o inferiores a, sus obligaciones bajo los titulos de capital.

El titulo de capital por USD479.2 millones es el monto pendiente de
los USD800.0 millones de titulo de capital emitido al 21 de marzo de
2017 por USD600.0 millones, y re abiertos al 21 de noviembre de 2017
por USD200.0 millones. USD320.8 millones habian sido recomprados
y cancelados luego de una oferta de adquisicién al 24 de septiembre de
2021. Los restantes USD479.2 millones de titulo de capital estan cotizados
en la Bolsa de Valores de Singapur. La distribucion del titulo de capital es
6.875 por ciento por afio hasta la fecha de pago de distribucién en marzo
2022. El titulo de capital se podria liquidar a eleccion de la Compaiiia en
su totalidad, pero no en parte, en el periodo que comienza 90 dias corridos
antes, y finalizando, en la fecha del pago de la distribucion en marzo 2022
o cualquier fecha de distribucion mediante no menos de 30 ni mas de 60
dias de aviso a los tenedores. El monto de amortizacion anticipada a pagar
por la Compaiiia sera el monto principal del titulo de capital, junto con
cualquier interés devengado a la fecha fijada para el pago, todo interés
atrasado y todo interés adicional.

El titulo de capital de EUR262.5 millones se emiti6 el 31 de julio de 2019
y estd cotizado en la Bolsa de Valores de Singapur. La distribucién sobre
el titulo de capital es 7.5 por ciento por afio hasta la fecha de pago de
distribucion en julio 2024. El titulo de capital se podra liquidar se podria
liquidar a eleccién de la Compaiiia en su totalidad, pero no en parte, en
el periodo que comienza 90 dias corridos antes, y finalizando, en la fecha
del pago de la distribucién en julio 2024 o cualquier fecha de distribucion
mediante no menos de 30 ni mas de 60 dias de aviso a los tenedores.
Elmonto de amortizacion anticipada a pagar por la Compaiia serd el monto
principal del titulo de capital, junto con cualquier interés devengado a la
fecha fijada para el pago, todo interés atrasado y todo interés adicional.

El titulo de capital de USD400.0 millones se emiti¢ el 24 de septiembre
de 2021y esta cotizado en la Bolsa de Valores de Singapur. La distribucion
sobre el titulo de capital es 5.875 por ciento por afio hasta la fecha de pago
de distribucion en septiembre de 2027. El titulo de capital se podra liquidar
se podria liquidar a eleccién de la Compafiia en su totalidad, pero no en
parte, en el periodo que comienza 90 dias corridos antes, y finalizando, en
la fecha del pago de la distribucion en septiembre 2027 o cualquier fecha
de distribucion mediante no menos de 30 ni mas de 60 dias de aviso a los
tenedores. El monto de amortizacién anticipada a pagar por la Compariia
sera el monto principal del titulo de capital, junto con cualquier interés
devengado a la fecha fijada para el pago, todo interés atrasado y todo
interés adicional.

31.3 Reserva por conversion de monedas

La reserva por conversion de monedas comprende todas las diferencias
de monedas extranjeras que surjan de la conversién de los estados
financieros de operaciones extranjeras, asi como también de la
conversién de pasivos que cubren la inversion neta de la Compafiia en
una operacion extranjera.

Por informacién sobre el impacto de la hiperinflacion de
contabilidad, ver Nota 44.

31.4 Reserva de revaluacion

La reserva de revaluacion comprende los movimientos del valor
razonable de las inversiones en acciones que se registran al valor
razonable con cambio en otros resultados integrales. Almomento de la
materializacion de estas ganancias o pérdidas, por ejemplo, en la venta
de un instrumento de capital, las cantidades acumuladas de esta reserva
se transfieren a resultados acumulados. En la reserva de revaluacion se
incluye una pérdida de USD34.9 millones (30 de septiembre de 2020:
USD63.3 millones) vinculada a la valuacion del ajuste a mercado de
las inversiones en acciones.

31.5 Reserva de cobertura de flujo de efectivo

El Grupo ha optado por no aplicar el costo de la opcidn de cobertura.
Un cambio en el valor razonable de los derivados designados como
cobertura de flujo de efectivo se reconoce inicialmente como una reserva
de cobertura de flujo de efectivo en OCI. El monto diferido es luego
liberado en el estado de resultados consolidado en el mismo periodo en
que la transaccion cubierta afecta al estado de resultados consolidado.

En la reserva de cobertura de flujo de efectivo se incluye un pérdida
de USD175.2 millones (30 de septiembre de 2020: USD79.4 millones)
vinculada a la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de
las coberturas de flujo de efectivo, neto de impuestos. Estas coberturas
de flujo de efectivo se relacionan con la cobertura de exposicion a
intereses y monedas en los préstamos corporativos y a la cobertura de
la exposicidn a los precios en futuras compras y ventas de commodities.
Las pérdidas de los derivados de cobertura actualmente presentadas
en la reserva de cobertura de flujo de efectivo se compensaran por la
disminucion de los costos de compra/financiacién y el aumento de
los valores de venta en el periodo en que las transacciones cubiertas
se reconocen. En el tiempo, el impacto neto total de las partidas
cubiertas e instrumentos de cobertura junto con el estado de resultados
consolidado y el OCI serd minimo.

Las reservas de cobertura de flujo de efectivo al 30 de septiembre de
2021 incluyen una reserva negativa de USD56.6 millones vinculada
a la parte del Grupo en las reservas de cobertura de flujo de efectivo
de participaciones patrimoniales (30 de septiembre de 2020:
USD57.6 millones).

31.6 Dividendos

El valor de los dividendos declarados en las acciones ordinarias asciende
a USD1,116.7 millones (ejercicio econdmico 2020: USD585.9 millones),
representando USD44.7 por accion (ejercicio econdmico 2020: USD23.4
por accion). Los pagos de dividendos se realizan mayoritariamente en
relacién con el pago de acciones por la empresa matriz directa.
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32. Subsidiarias importantes de propiedad parcial
Trafigura adquirio el 50 por ciento de participacién no controlante en
DTS Holdings Pte. Ltd. de Cochan Singapore Pte. Lte. Efectivo desde el 30
de septiembre de 2021. DTS Holdings Pte. Ltd. es la sociedad de control
del Grupo DT. Las actividades del Grupo DT abarcan comercializacion,
fletes, infraestructura, administracion de activos y logistica.

La contraprestacion de esta participacion no controlante (USD196.6
millones) equivale al valor del patrimonio del Grupo DT al 30 de
septiembre de 2021. Para la liquidacion de la contraprestacion acordada,
Trafigura y Cochan Singapore Pte. Lte. han acordado que las cuentas
a cobrar que DTS Holdings Pte. Ltd tenia de Cochan Singapore Pte.
Lte. se compensaran con la contraprestacion. Esto se efectuard en el
ejercicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2022.

Trafigura consolida DT Group y la participacién minoritaria informada
anteriormente se ha reemplazado por la cuenta a pagar a Cochan
Singapore Pte. Lte., la cual se pagard en cinco pagos anuales iguales.
Al 30 de septiembre de 2021, el monto a pagar asciende a USD193.1
millones y se categoriza bajo otros pasivos.

Debajo se presenta la informacion financiera resumida de las subsidiarias
que tiene una participacion importante no controlante:

2021 2020

USD'M USD'M
Ingresos 4.5 16.7
Materiales, transporte y almacenamiento (4.3)
Beneficios de empleados (1.3) (1.3)
Servicios y otros (21) (2.4)
Ganancia o (pérdida) operativa antes de
depreciacién y amortizacion 11 87
Depreciacion y amortizacion (PP&E y activos fijos
intangibles) (3.6) (4.3)
Deterioros (activos fijos) (49.8) (13.8)
Deterioros (activos financieros y pagos
anticipados, - (207.2)
Ganancia o (pérdida) operativa (52.3) (216.5)
Ingresos financieros netos 6.7 91
Ganancia o (pérdida) antes de impuestos (45.6) (207.4)
Impuesto a la renta (0.2) -
Ganancia o (pérdida) del afio (45.8) (207.4)

Durante el ejercicio econdmico 2021, DTS Holdings Pte. Ltd. pagé un
dividendo de USD cero (Ejercicio econémico 2020: cero).

A continuacién, se presenta un resumen del estado de situacion
financiera al 30 de septiembre:

2021* 2020

UsD’'M USD'M
Total de activos no circulantes - 156.8
Total de activos circulantes - 355.2
Total de pasivos circulantes - (83.2)
Total de patrimonio - 428.8
Atribuible a:
Participaciones no controlantes - 2143
Propietarios de la Compaiiia - 2145

*Dado que la participacién no controlante en DTS Holdings Pte. Ltd. se adquirié completamente
durante el afio, la columna del 2021 no se completo.

Al adquirir control sobre Puma Energy Holding Pte. Ltd. (ver Nota
71), la Compafiia también adquirié la participacion no controlante en
varias subsidiarias que Puma Energy mantiene. El valor razonable de
estas participaciones no controlantes asciende a USD184.0 millones.
Junto con la participacién no controlante del 6.6 por ciento en Puma
Energy, el total de participacién no controlante relacionada con Puma
Energy al 30 de septiembre de 2021, asciende a USD250.4 millones.
Para el estado de situacion financiera de Puma Energy, ver Nota 7.1.

33. Préstamos y empréstitos

Politica contable

Los préstamos y empréstitos se consideran inicialmente al valor
razonable netos de los costos de transacciones directamente atribuibles.
Luego del reconocimiento inicial, estas partidas se miden posteriormente
al costo amortizado, aplicando el método de interés efectivo a menos
que la tasa de interés se haya convertido de fija a flotante en una relacion
de cobertura por medio de una cobertura de valor razonable. En ese
caso, el valor contable se ajusta segtin los cambios en el valor razonable
causados por el riesgo cubierto.

Los empréstitos se sacan del estado consolidado de situacion financiera
cuando la obligacion especificada en el contrato es saldada, cancelada o
estd vencida.

Cuando se reemplaza un pasivo financiero existente por otro del mismo
prestamista bajo términos sustancialmente diferentes, o cuando los
términos del pasivo existente se modifican sustancialmente, dicho
cambio o modificacién se trata como la baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores contables
respectivos se reconoce en el estado de resultados consolidado.

Los honorarios pagados por la creacién de lineas de crédito se reconocen
como costos de transaccion del préstamo en la medida en que sea
probable que parte o toda la linea de crédito serd desembolsada. En
este caso, el honorario es diferido hasta el desembolso. Siempre que no
haya evidencia de que es probable que parte o toda la linea de crédito
se desembolse, el honorario se capitaliza como pago anticipado por
servicios de liquidez y se amortizan con el método lineal sobre el periodo
de la linea de crédito al que esta vinculado.
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Esta nota proporciona informacion acerca de los términos contractuales de los préstamos y empréstitos del Grupo que devengan intereses,
que se miden al costo amortizado. Por mas informacion acerca de la exposicion del Grupo a la tasa de interés, al riesgo de moneda extranjera

y liquidez, ver Nota 40.

2021 2020
USD'M USD'M
No circulantes
Préstamos sindicados comprometidos sin garantia 4,039.2 3,962.8
Colocaciones privadas 894.3 650.3
Bonos cotizados 1,859.0 1,203.0
Programas de titularizacion 4191 91.6
Financiamiento de Puma Energy* 1,521.7 -
Otros préstamos 21779 1162.4
Total no circulante 10,911.2 7,0701
Circulante
Préstamos sindicados comprometidos sin garantia 2,2261 1,029.6
Colocaciones privadas 90.8 3553
Programas de titularizacion 5107.4 3,040.0
Financiamiento de Puma Energy* 7878 -
Otros préstamos 647.6 2011
Empréstitos bancarios circulantes 25,4101 211575
Total circulante 34,269.8 25,7835
Total 45,181.0 32,853.6
* Los préstamos y empréstitos emitidos por Puma Energy no han sido garantizados por otras entidades de Trafigura.
Efectivo y Pasivos netos por
Pasivos por equivalentes de arrendamiento y
Deuda no circulante Deuda circulante arrendamiento efectivo deuda neta
Pasivos netos por arrendamiento y conciliacion de deuda USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Al 1de octubre de 2020 (7,070.0) (25,783.5) (2,389.0) 5,757.0 (29,485.5)
Efecto de la combinacién de negocios (1,521.7) (787.8) (373.4) 322.0 (2,360.9)
Movimientos de flujo de efectivo (4,056.4) (5,977.3) 1,044.8 4,598.5 (4,390.4)
Altas/(Bajas) - - (854.7) - (854.7)
Ganancias/(pérdidas) en la conversién de monedas 68.5 (381 - - 30.4
Reclasificacion de largo plazo a corto plazo 1,6831 (1,6831 - - -
Otros movimientos (14.7) - - - (14.7)
Al 30 de septiembre de 2021 (10,911.2) (34,269.8) (2,572.3) 10,677.5 (37,075.8)
Al 1de octubre de 2019 (8,4921) (22,455.5) - 6,267.2 (24,680.4)
Adopcion de NIIF 16 53 14.5 (2,764.9) - (2,7451)
Movimientos de flujo de efectivo 206.7 (2,281.7) 999.0 (510.2) (1,586.2)
Altas/(Bajas) - - (6231) - (6231)
Ganancias/(pérdidas) en la conversién de monedas (37.4) (70.7) - - (1081
Reclasificacion de largo plazo a corto plazo 1,257.2 (1,257.2) - - -
Al 30 de septiembre de 2020 (7,070.0) (25,783.5) (2,389.0) 5,757.0 (29,485.5)

Durante el ejercicio economico finalizado el 30 de septiembre de 2021, se completd un nimero importante de transacciones para el Grupo:

+ Cierre de la nueva linea de crédito abierta sindicada de Asia equivalente e USD1.6 mil millones;

+ Emision de un bono de EUR400 millones con un vencimiento a cinco afios a un precio de 3.875 por ciento;

+ Cierre de su nueva linea de crédito abierta sindicada y multi moneda europea de 365 dias, por un total de USD1.85 mil millones y la
extension y aumento de sus USD3.65 mil millones de linea de crédito de tres afios. Las lineas de crédito incluyen la primera estructura de

préstamo de la Compaifiia vinculada a la sustentabilidad.

El Grupo cumplié con todas sus obligaciones corporativas y financieras al 30 de septiembre de 2021.
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33.1 Términos y calendario de pago de deuda
A continuacién, se presentan los términos y condiciones de la deuda pendiente (excluyendo los préstamos bancarios de corto plazo) al 30 de

septiembre de 2021:

< 1afo 1-5 afios > 5 afos Total
Moneda Tasa de interés Vencimiento Tasa de deuda fija/flotante USD'M USD'M USD'M USD'M
CNH 1,020.2 Hibor +1.00% 2021 - octubre Flotante 1581 - - 1581
CNH 2,9372 3.40% 2021 - octubre Fija 455.0 - - 455.0
usD 730.0 Libor +0.75% 2021 - octubre Flotante 220.0 - - 220.0
usbD 520.0 Libor +110% 2021 - octubre Flotante 520.0 - - 520.0
usD 875.0 Libor +0.90% 2022 - marzo Flotante 873.0 - - 873.0
uUsD 300.0 Libor +110% 2022 - octubre Flotante - 300.0 - 300.0
JPY 67,800.0 JPY Libor + 0.90% 2023 - marzo Flotante - 608.4 - 608.4
uUsD 110.0 Libor + 0.90% 2023 - marzo Flotante - 109.0 - 109.0
usD 288.0 Libor + 1.20% 2023 - octubre Flotante - 288.0 - 288.0
usD 2,665.0 Libor +0.90% 2024 - marzo Flotante - 2,653.0 - 2,653.0
JPY 9,000.0 JPY Libor + 1% 2025 —marzo Flotante - 80.8 - 80.8
Préstamos sindicados comprometidos sin garantia 2,2261 4,039.2 - 6,265.3
CNY 540.0 5.49% 2022 —mayo Fija 837 - - 837
usbD 575 5.53% 2023 — marzo Fija - 575 - 575
uUsD 53.0 5.55% 2023 - mayo Fija - 53.0 - 53.0
EUR 101.5 3.50% 2024 - febrero Fija - 117.4 - 17.4
usbD 35.0 4.01% 2025 - marzo Fija - 35.0 - 35.0
usbD 67.0 5.72% 2025 - mayo Fija - 67.0 - 67.0
EUR 8.5 4.00% 2026 — febrero Fija - 9.8 - 9.8
usb 375 3.87% 2026 — abril Fija - 375 - 375
usD 83.0 417% 2027 — marzo Fija - - 83.0 83.0
usD 485 4.41% 2028 - abril Fija - - 48.5 48.5
usD 20.0 5.86% 2028 — mayo Fija - - 20.0 20.0
usD 85.0 4.60% 2030 — marzo Fija - - 85.0 85.0
uUsbD 1175 4.89% 2031 - abril Fija - - 1175 1175
usbD 200.0 6.33% 2036 — julio Fija 71 31.4 131.7 170.2
Colocaciones privadas 90.8 408.6 485.7 9851
uUsD 4739 525% 2023 - marzo Fija - 471.3 - 471.3
CHF 165.0 2.25% 2023 - mayo Fija - 176.6 - 176.6
CHF 55.0 3.25% 2024 - septiembre Fija - 58.9 - 58.9
usb 500.0 5.875% 2025 - septiembre Fija - 502.0 - 502.0
EUR 450.0 3.875% 2026 — febrero Fija - 520.7 - 520.7
usD 1767 - 2026 —julio Fija - 129.7 - 129.7
Bonos cotizados - 1,859.0 - 1,859.0
usbD 455.0 Libor +1.0% 2021 - noviembre Flotante 3737 - - 3737
usD 45.0 Libor + 0.5% 2021 - noviembre Flotante 4.6 - - 4.6
uUsD 300.0 Libor +0.8% 2022 — abril Flotante 300.0 - - 300.0
usbD 1191 Libor + 4.25% 2023 - marzo Flotante - 1191 — 1191
uUsbD 139.5 Libor+0.530% 2024 - julio Flotante - 139.5 — 139.5
uUsbD 139.5 1.08% 2024 - julio Fija - 139.5 — 139.5
uUsD 21.0 1.78% 2024 - julio Fija - 21.0 - 21.0
usD 4,484.4 Varias Varios Flotante 4,4291 - - 4,4291
Programas de titularizacion 5107.4 4191 - 5,526.5
usD 190.0 Libor +1.95% 2022 - mayo Flotante 190.0 - - 190.0
usbD 100 5.87% 2023 - January Fija - 99.4 - 99.4
EUR 200 2.65% 2024 — mayo Fija 387 731 - 111.8
uUsbD 600 5125% 2024 - octubre Fija - 598.4 - 598.4
usbD 750 5.00% 2026 - January Fija - 750.6 - 750.6
usD 606.5 Libor+1.95% 2022 - mayo Flotante 201.0 - - 201.0
usD 375 Libor+215% 2022 - septiembre Flotante 187.5 - - 187.5
usD 295 Varias Varios Varias 161.0 0.2 - 161.2
Otros préstamos a corto plazo 9.6 - - 9.6
Financiamiento de Puma Energy (no garantizado por otras entidades de Trafigura) 7878 15217 - 2,309.5
Otros préstamos 647.6 2,031.8 146.1 2,8255
Total 8,859.7 10,279.4 631.8 19,770.9

Para los activos no circulantes prendados bajo acuerdos de préstamos y empréstitos, ver Nota 19.
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34. Provisiones

Politica contable

El Grupo reconoce provisiones para pasivos y contratos onerosos que se
incurrieron a la fecha del balance y que pueden estimarse fiablemente. Se
reconoce una provisién cuando (i) EL Grupo tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; (i) es probable
que la compafiia tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdémicos para cancelar tal obligacion; y (iii) puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Reclamos, disputas y procedimientos legales

Las provisiones por reclamos, disputas y procedimientos legales se
registran si es probable que el Grupo sera responsable en un proceso,
por el monto estimado para cancelar la obligacién. En caso de que no se
pueda hacer una estimacion fiable, se hara una revelacion para reclamos,
disputas y procedimientos legales, por la que el monto a cancelar se
espera que sea importante.

Restauracion, rehabilitacién y desmantelamiento

Los costos de restauracion, rehabilitacion y desmantelamiento que
surgen de la instalacion de una planta y otros trabajos de preparacion de
sitios, descontados a su valor neto presente, se provisionan y capitalizan
en el momento en que surge dicha obligacion. Los costos se cargan al
estado de resultados consolidado sobre la duracion de la operacion con la
depreciacion del activo y la liquidacion del descuento sobre la provision.

Contratos onerosos

Se reconoce una provision por contratos onerosos cuando los beneficios
que el Grupo espera recibir de un contrato son menores que el costo
inevitable de cumplir con sus obligaciones bajo el contrato. La provisiéon
se mide al valor presente del costo esperado para la terminacion del
contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato, el que
sea menor. Antes de que se establezca una provision, el Grupo reconoce
una pérdida por deterioro de los activos relacionados con el contrato.

Estimaciones y juicios contables clave

Desmantelamiento,
rehabilitaciony  Beneficios de

restauracion empleados Otros Total
USD'M USD'M USD'M USD'M

Saldo inicial 1de
octubre de 2020 218.5 757 773 3715
Altas 217 2.6 12.8 371
Bajas (9.4) - (0.6) (10.0)
Altas por medio de
combinaciones de negocios 77 8.2 28.0 43.9
Montos cargados contra
provisiones (7.9) (13.0) (9.3) (30.2)
Liquidacion de descuento 34.6 - 0.2 34.8
Remediciones y otros
movimientos 12.5 (9.2) (0.5) 2.8
Saldo final al 30 de
septiembre de 2021 2777 64.3 107.9 449.9
No circulante 266.2 58.0 86.5 410.7
Circulante 11.5 6.3 21.4 39.2
Saldo final al 30 de
septiembre de 2021 2777 64.3 107.9 449.9

Desmantelamiento,
rehabilitaciony  Beneficios de

Provisiones

El monto reconocido como provisién, incluyendo impuestos, obligaciones
legales, restauraciones y rehabilitaciones, exposiciones u obligaciones
contractuales u otras, es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion, incluyendo todos los cargos de intereses relacionados,
teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres que rodean la obligacion. EL
Grupo evaltia sus obligaciones y contingencias con base en:

+ Mejor informacion disponible de, por ejemplo, tiempo y alcance
de la obligacion, futuro costo, asesoramiento legal y precedentes
establecidos;

+ Leyes fiscales relevantes; y
+ Otros requisitos adecuados.
Ver Nota 38 sobre los compromisos y contingencias.

Costos de restauracion, rehabilitacién y desmantelamiento

Una provision para futuros costos de restauraciones, rehabilitaciones
y desmantelamientos requiere que se hagan estimaciones y supuestos
entorno al marco regulatorio relevante, la magnitud de la posible
interrupcion y el tiempo, extension y costos de las actividades requeridas
para el cierre y la rehabilitacién. En la medida que los costos futuros
actuales difieran de estas estimaciones, los ajustes se registraran y el
estado de resultados consolidado podria verse impactado. La direccion
revisa regularmente las provisiones incluyendo las estimaciones y
supuestos contenidos en el mismo.

restauracion empleados Otros Total
USD'M USD'M USD'M USD'M

Saldo inicial 1 de octubre
de 2019 216.9 91.0 36.0 343.9
Altas 18.4 - 63.4 81.8
Bajas (10.9) - (7.9) (18.8)
Montos cargados contra
provisiones (8.9) - (17.7) (26.6)
Liquidacion de descuento 1.8 - 0.2 12.0
Remediciones y otros
movimientos (8.8) (15.3) 33 (20.8)
Saldo final al 30 de
septiembre de 2020 218.5 757 773 3715
No circulante 210.4 75.7 303 316.4
Circulante 81 - 47.0 551
Saldo final al 30 de
septiembre de 2020 218.5 757 773 3715

Las provisiones por los costos de desmantelamiento, rehabilitacion
y restauracion se reconocen debido al compromiso medio ambiental
que el Grupo tiene con las autoridades locales y por sus obligaciones
de llevar a cabo la recuperacion y remediacién en relacién con sus
actividades de mineria y downstream.

Dentro de “otros” se incluyen las provisiones por juicios y disputas y
contratos onerosos.

35. Otros pasivos no circulantes

2021 2020

USD'M USD'M

Partidas cubiertas no financieras 84.9 325.8
Otros 466.9 396.2
Total 551.8 722.0

Por informacion adicional acerca de las partidas cubiertas no financieras,
ver Nota 41.2.
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36. Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar

38.Compensacion de activos y pasivos financieros

Politica contable

Politica contable

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar representan los pasivos
por bienes y servicios no pagados proporcionados por los proveedores
al Grupo antes del final del ejercicio econdmico. Se presentan como
pasivos circulantes a menos que el pago no se venza dentro de los 12
meses luego del periodo de reporte.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar se reconocen
inicialmente al valor razonable y luego se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Costos y gastos devengados

Los costos y gastos devengados se relacionan con los gastos y compras
hechas antes del final del afio que no se han facturado a la fecha del
balance. Los motivos de dichos retrasos incluyen la necesidad de
determinar el precio final, la cantidad y el analisis de calidad. Todos son
tipicos de la industria en la que opera el Grupo.

Caracteristicas de fijacion de precios provisionales

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar relacionados con
los contratos de commodities, incluyendo caracteristicas de precios
provisionales, se miden al valor razonable con cambios en resultados
aplicando una valoracion de Nivel 2. Los cambios netos en el valor
razonable se presentan bajo materiales, transporte y almacenamiento.

2020 2019

USD'M USD'M

Acreedores comerciales 51311 2,618.9
Costos y gastos devengados 16,620.9 7,416.5
Partes relacionadas 18.4 120.6
Otros acreedores 919.6 606.3
Total 22,690.0 10,762.3

La exposicion del Grupo al riesgo de monedas y liquidez relacionado con
las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar se revela en la Nota 40.3.
Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar relacionadas con
contratos incluyendo caracteristicas de precios provisionales ascienden a
USD9.1 mil millones (30 de septiembre de 2020: USD6.2 mil millones).

37. Otros pasivos circulantes

2021 2020

USD'M USD'M

Partidas cubiertas no financieras 222.8 459.5
Ingresos diferidos 426.4 318.7
Otros 780.9 29.4
Total 1,430.1 807.6

Por mas informacion acerca de las partidas cubiertas no financieras
ver Nota 41.2.

Los ingresos diferidos se incluyeron en cuentas comerciales y otras
cuentas a pagar en los estados financieros del 2020 y se han reclasificado.
“Otros” incluye montos a pagar (diferidos) relacionados con la
adquisicion de Puma Energy. Ver Nota 7.1.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta
en el estado consolidado de situacion financiera si, solo si, el Grupo tiene un
derecho legal de compensar los montos y tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o realizar el activo cancelar el pasivo simultdneamente.

De acuerdo con la NIC 32, el Grupo informa los activos y pasivos
financieros sobre una base neta en el estado consolidado de situacion
financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los montos reconocidos y existe una intencién de cancelarlos sobre
una base neta o realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
Los activos y pasivos financieros sujetos a compensacion master exigible
y acuerdos similares al 30 de septiembre de 2021y 2020 fueron
los siguientes:

Montos elegibles para compensacion Montos netos

bajo acuerdos de compensacion Montos no presentados
sujetos a en el estado
Monto Montos Monto acuerdos de de situacion
bruto  compensados neto compensacion financiera
2021 USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Partes
relacionadas 2507 (16.9) 2338 - 233.8
Activos
derivados 10,250.9 (8,498.5) 1,752.4 1189.7 2,9421
Partes
relacionadas (2261) 169 (209.2) - (209.2)
Pasivos
derivados (12,651.8) 8,498.5 (41533) (974.2) (5127.5)
Montos elegibles para compensacion Montos netos
bajo acuerdos de compensacion Montos no presentados
sujetos a en el estado
Monto Montos Monto acuerdos de de situacion
bruto  compensados neto compensacion financiera
2020 USD'M USD'M USD'M USD'M USD'M
Related parties 921.9 (76.7) 845.2 - 845.2
Derivative
assets 2,590.4 (2111.6) 478.8 620.3 1,0991
Related parties  (197.3) 76.7  (120.6) - (120.6)
Derivative
liabilities (2,382.7) 2111.6 (2711) (559.8) (830.9)

Para los activos y pasivos financieros sujetos a compensacion master
exigible o acuerdos similares, cada acuerdo entre el Grupo y la
contraparte permite una liquidacién neta de los correspondientes
activos y pasivos financieros cuando ambos deciden cancelar sobre una
base neta. En caso de que no se haga tal eleccion, los activos y pasivos
financieros se podran liquidar sobre una base bruta, sin embargo, cada
parte de la compensacion master o acuerdo similar tendra la opcion de
cancelar dichos montos sobre una base neta en caso de incumplimiento
de la otra parte.
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39. Compromisos y contingencias

La Compaiiia y sus subsidiarias forman parte de un nimero de
reclamos y procedimientos legales que surgen de sus operaciones
de negocio. La Compaiiia considera que la resolucién final de estos
reclamos y procedimientos no tendra un efecto negativo material
en la situacion financiera del Grupo, sus ingresos o flujos de efectivo.
Dichos reclamos y procedimientos legales, sin embargo, estan sujetos
a incertidumbres inherentes y el resultado de asuntos individuales
es impredecible. Es posible que se le solicite al Grupo que incurra en
gastos, excediendo las provisiones establecidas, de montos que no se
pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes totales relacionados con instrumentos de
comercio financieros, tales como cartas de crédito y garantias, al
30 de septiembre de 2021 ascienden a USD10,477.8 millones (30 de
septiembre de 2020: USD4,535.3 millones).

El Grupo tenia los siguientes compromisos pendientes al 30 de
septiembre de 2021y 30 de septiembre de 2020:

2021 2020
UsSD'M USD'M
Contratos de acuerdos de servicios 1157.0 1,325.6
Compromisos de arrendamiento a largo plazo
- no empezados 270.6 4781
Contratos de arrendamiento a corto plazo 63.4 201.0
Subtotal de compromisos 1,491.0 2,004.7
Activos en construcciéon 132.6 82.2
Total de compromisos 1,623.6 2,086.9
2021 2020
USD'M USD'M
Menos de un afio 633.4 843.8
Més de un afio y menos de cinco afios 8417 981.8
Més de cinco afios 15.9 1791
Compromisos excluyendo activos en
construccion 1,491.0 2,004.7

El Grupo tiene una exposicion financiera potencial que resulta de
determinadas actividades de comercializacion de petréleo y gestion
de riesgo de los representantes de las contrapartes. Estas actividades
son objeto de acciones, reclamos y disputas en curso contra el Grupo.
Las circunstancias subyacentes en relacion con estas acciones, reclamos
y disputas son complejas y opacas y en consecuencia, como se resolveran
estas disputas y acciones es incierto y las provisiones para las mismas
se revisan anualmente (y se ajustan como corresponda) segin la
informacidn y asesoramiento mas recientes.

Las garantias incluyen garantias a socios comerciales en el curso
normal de negocios.

40. Objetivos y politicas de gestion del riesgo
financiero

El Grupo esta expuesto a un nimero diferente de riesgos financieros que
surgen de exposiciones de negocios normales y de su uso de instrumentos
financieros. Estos incluyen riesgos de mercado relacionados con los
precios de commodities, tasas de cambio extranjeras, tasas de interés
y precios de acciones; riesgo crediticio; y riesgo de liquidez.

El manejo prudente de estos riesgos es un elemento integral del
negocio del Grupo y se ha institucionalizado desde la fundacion del
Grupo. Las guias de gestion de riesgo se establecen a un nivel de
gestion sénior. Los varios riesgos a los que el Grupo esta expuesto se
gestionan por medio de una combinacion de procedimientos internos,
tal como estrictos mecanismos de control y politicas, asi como también
terceros externos como los mercados derivados, de seguros y bancarios.
Como regla, el Grupo gestiona activamente y descarta, cuando es
posible, una gran mayoria de riesgos inherentes a su actividad. El proceso
de manejo de riesgo conservativo del Grupo esta disefiado para:

+ Proporcionar una conciencia total y verdadera de los riesgos
del Grupo;

+ Evaluar y monitorear profesionalmente estos riesgos por medio de
un rango de métricas de riesgo; y

+ Asegurar un didlogo constante entre las mesas de negociacion,
gerentes de riesgo y gerentes sénior.

Los tres componentes principales del proceso de gestion de riesgo del
Grupo son el Director de Riesgos (CRO, por sus siglas en inglés), el
Comité de Gestion de Riesgos de Mercado y los equipos de comercio.

El CRO es independiente de las unidades de produccion de ingresos
e informa al Director de Operaciones y al Comité de Gestién. El CRO
tiene la responsabilidad principal de evaluar y monitorear los riesgos
de mercado del Grupo. El equipo del CRO se comunica directamente
con los equipos de comercio para analizar nuevas oportunidades y
asegurarse de que las evaluaciones de riesgo se adapten a las condiciones
cambiantes del mercado. El equipo del CRO también se asegura de que
las capacidades de gestion de riesgo del Grupo incorporen avances en
curso en tecnologia y capacidades de modelado de gestion de riesgos.

El Comité de Gestidn de Riesgo de Mercados, que comprende a miembros
del Comité de Gestiony al CRO, es responsable de aplicar las capacidades
de gestion de riesgo del Grupo para mejorar el desempefio general del
Grupo. En el periodo de reporte, el Comité de Gestion de Riesgo de
Mercado se reunié al menos semanalmente para discutir y establecer
limites de riesgo y concentracidn, revisar las condiciones cambiantes
del mercado y analizar nuevos riesgos y oportunidades del mercado.

Los equipos de comercio del Grupo proporcionan profundos
conocimientos en cobertura y gestién de riesgos en los mercados
especificos en los que cada equipo opera. Mientras que los equipos
de comercio tienen responsabilidades de primera linea por la gestion
de riesgos que surgen de sus actividades, el procedimiento del Grupo
asegura una fuerte cultura de escalamiento y responsabilidad, con
limites bien definidos, notificaciones automaticas de exceso de limites y
dialogo regular con el CRO y el Comité de Gestién de Riesgo de Mercado.
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40.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida de valor de las posiciones del
Grupo debido a cambios en los precios del mercado. El Grupo mantiene
posiciones principalmente para asegurar la capacidad del Grupo de cumplir
con los compromisos de suministro fisico a los clientes del Grupo, para cubrir
exposiciones que surjan de esos compromisos y apoyar las actividades de
inversion del Grupo. Las posiciones del Grupo cambian debido a alteraciones
en las necesidades de los clientes y las oportunidades de inversion. El valor de
las posiciones del Grupo se registra al valor razonable y por lo tanto fluctta
diariamente debido a cambios en los precios de mercado. Las categorias
de riesgo de mercado a las que se expone el Grupo incluyen:

+ Riesgo de precio de commodities de exposiciones a cambios en los
precios al contado, precios a plazo y volatilidades de commodities,
tales como petroleo crudo, productos de petroleo, gas natural, metales
basicos, carbdn y mineral de hierro.

+ Elriesgo de la tasa de cambio resulta de exposiciones a cambios en los
pagos al contado, pagos a plazo y volatilidades de las tasas de cambio.

+ Elriesgo de las tasas de interés resulta de exposiciones a cambios en el
nivel, pendiente y curvatura de las curvas de rendimiento, volatilidad
de las tasas de interés y diferencias de cambio.

+ Elriesgo de precio de acciones resulta de exposiciones a cambios en los
precios y la volatilidad de acciones individuales e indices de acciones.

El Grupo cubre una gran mayoria de los riesgos de precio que surgen
de sus actividades. Cuando hay una diferencia en las caracteristicas de
instrumentos de cobertura disponibles y la correspondiente exposiciéon
a los precios de commodities, el Grupo permanece expuesto a un riesgo
de precio residual conocido como riesgo base. El manejo dinamico del
riesgo base que surge de las actividades del Grupo requiere habilidades
de especialistas y es un foco central de los equipos de comercializacion y
gestion de riesgo del Grupo.

Valor en riesgo

Elvalor enriesgo (VaR, por sus siglas en inglés), es una estimacion estadistica
de la pérdida potencial del valor de las posiciones del Grupo y material no
vendido en transito debido a movimientos adversos de mercado. El Grupo
calcula el VaR sobre un horizonte de un dia con un 95 por ciento de nivel
de confianza. El Grupo utiliza un modelo de VaR integrado que captura
riesgos incluyendo los precios de commodities, tasas de interés, precios de
acciones y tasas de cambio. El modelo de VaR integrado del Grupo facilita
la comparacién del VaR a lo largo de carteras que consisten de un rango
de diferentes exposiciones al riesgo.

Al 30 de septiembre de 2021, el VaR de mercado de un dia del Grupo
fue USD60.9 millones (30 de septiembre de 2020: USD10.3 millones).
El VaR promedio de mercado (a un dia 95 por ciento) durante el periodo
fue USD47.9 millones comparado con USD26.4 millones en el ejercicio
econdmico anterior. EL Comité de Gestién del Grupo fijé un objetivo de
mantener el VaR (a un dia 95 por ciento) por debajo del 1 por ciento del
patrimonio del Grupo.

El Grupo es consciente de las limitaciones inherentes del VaR y, por lo

tanto, utiliza una variedad de medidas de riesgo y técnicas de gestion de

riesgo para crear un proceso de gestion de riesgo solido. Las limitaciones

del VaR incluyen:

+ ElVaR no estima pérdidas potenciales sobre periodos de tiempo mas
extensos donde los movimientos agregados podrian ser extremos.

+ ElVaR no tiene en cuenta la liquidez de diferentes posiciones de riesgo
y, por lo tanto, no estima las pérdidas que puedan surgir si el Grupo
liquida posiciones grandes sobre un corto periodo de tiempo.

+ El VaR se basa en andlisis estadisticos de informacion histérica de
mercado. Si esta informacion historica no reflejo futuros movimientos
de precio de mercados, el VaR podria no proporcionar predicciones
certeras de posibles pérdidas futuras.

El calculo del VaR del Grupo cubre sus negocios de comercializacion del
petrdleo crudo, productos refinados de petrdleo, petroquimicos, gas natural,
metales, concentrados, carbon, mineral de hierro y mercados de fletes, y
evalla las posiciones de oferta publica que son aquellas sujetas al riesgo
de precio, incluyendo inventarios de estos commodities. Elmodelo de VaR
del Grupo se basa en simulaciones histdricas, con una valoracion completa
de mas de 5.000 factores de riesgo de mercado.

ELVaR se calcula sobre la base de choques simultaneos de factores de riesgo.
Los datos mas recientes sobre precios histdricos tienen mas peso sobre estas
simulaciones, lo que permite al modelo de VaR adaptarse a condiciones
de mercado mas recientes y mejora la exactitud de las estimaciones de
pérdidas potenciales del Grupo.

El modelo de VaR del Grupo utiliza técnicas estadisticas avanzadas que
incorporan las dindmicas de precios anormales que son una caracteristica
importante de los mercados de commodities. El modelo de VaR del Grupo
se calibray testea continuamente y automaticamente para asegurarse de
que su rendimiento por fuera de la muestra se adhiera a objetivos bien
definidos. Ademas, el modelo de VaR del Grupo se actualiza regularmente
para asegurarse de que refleje las dindmicas actuales observadas de los
mercados en los que el Grupo estd activo.

El Grupo ha hecho una inversién importante y continua en sistemas
de gestion de riesgo, incluyendo un sistema de reporte que distribuye
automaticamente reportes de riesgo personalizados al Grupo diariamente.
Estos reportes proporcionan informacién actualizada sobre el riesgo de cada
equipo utilizando medidas estandar de la industria, como el VaR 95 por
cientoy 99 por ciento e indicadores de rendimiento como los indices Sharpe.

Todos los libros de comercio han definido correctamente los limites
de riesgo de VaR. La direccién y los equipos de comercializacion son
automaticamente notificados siempre que un libro se acerca a su limite de
riesgo, asi como también cuando no se respeta un limite de VaR. Ademas, el
equipo de gestion de la mesa de operaciones del Grupo es automaticamente
notificado siempre que ocurren cambios estadisticamente extrafios en los
resultados de un acuerdo.

Para la direccion sénior, los reportes diarios proporcionan una vision integral
del riesgo del Grupo, clasificado de acuerdo con varios factores de riesgo.
Estos reportes resaltan la diversificacion de riesgo creada por las actividades
variadas del Grupo y destacan toda concentracion excesiva de riesgo.

40.2 Riesgo crediticio

Elriesgo crediticio es el riesgo de pérdidas financieras del Grupo si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero o contrato fisico no cumple
con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas
a cobrar del Grupo de parte de clientes e inversiones en titulos de deuda
y titulos de renta variable.

El Grupo tiene un proceso de crédito formalizado con oficiales de crédito en
las ubicaciones clave del mundo. Se establecen limites estrictos de crédito
para cada contraparte sobre la base de un analisis detallado financiero y de
negocios. Estos limites se controlan y revisan constantemente a la luz de
evoluciones de la contraparte o del mercado y la cantidad de exposicion
relativa al tamafio del estado consolidado de situacion financiera del
Grupo. El Grupo hace un uso extensivo de los mercados bancarios y de
seguros para cubrir cualquier riesgo de la contraparte o del pais que supere
sus limites de crédito.
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Las funciones de monitoreo y toma de decisiones de la gestién de riesgo
estan centralizadas y hacen uso extensivo del sistema de Tl integrado del
Grupo. El Grupo dirige transacciones con los siguientes tipos de contrapartes:

+ Contrapartes de commodities fisicos esparcidas a lo largo de las
cadenas verticales de petroleo y a granel, por ejemplo, productores,
refinerias/fundidoras y usuarios finales. Las ventas a contrapartes con
grade de inversidn y a contrapartes sin grado de inversion se realizan en
términos abiertos hasta los limites de crédito aprobados internamente.

+ Contrapartes de garantia de pago, es decir, grandes instituciones
financieras de las cuales el Grupo obtiene pagos de garantias.

+ Contrapartes de cobertura involucrando un numero de grandes
instituciones financieras y participantes fisicos en los mercados
relevantes. No existe una concentracién importante de riesgo con
ninguna contraparte o grupo de contrapartes. Se obtienen garantias de
contrapartes cuando la exposicion del Grupo a ellas excede los limites
aprobados. El Grupo tiene la politica de tener Acuerdos ISDA Master o
Acuerdos de Confirmacion de Formato Largo en base a ISDA con todas
las contrapartes de cobertura.

El Grupo comercializa en todas las grandes regiones geograficas.
Cuando corresponde, se utilizan garantias, seguros y cartas de crédito
para reducir el riesgo de pago o rendimiento. El Grupo tiene una exposicion
a créditos brutos en localidades del mundo con una concentracion en
los mercados emergentes. Gran parte de esta exposicion se transfiere a
terceros mientras que el Grupo retiene entre un 10 por ciento y un 20 por
ciento en promedio de las exposiciones individuales.

La mayor exposicion al riesgo crediticio del Grupo, sin considerar los
acuerdos de compensacion de saldos y sin tener en cuenta las garantias
mantenidas u otras mejoras de crédito, equivale al valor contable de sus
activos financieros como se indica en el estado consolidado de situacién
financiera mas las garantias a terceros y asociados.

El Grupo tiene montos y garantias pendientes vinculadas a paises que
sufren sanciones actualmente impuestas por Estados Unidos y la Unién
Europea. El Grupo analizé las sanciones y exposiciones y concluyé que no
tienen un impacto importante en las posiciones del Grupo.

40.2.1 Concentracidn de riesgo crediticio

Existen concentraciones de riesgo crediticio cuando los cambios econdmicos,
industriales o geograficos afectan a las contrapartes del Grupo cuya
exposicion crediticia total es importante en relacion a la exposicion crediticia
total del Grupo. El valor contable de los activos financieros representa la
maxima exposicion crediticia. El Grupo determina las concentraciones de
riesgo crediticio mediante el monitoreo constante del perfil del pais de
sus cuentas comerciales a cobrar de terceros.

El Grupo tiene una clientela variada, en la que ninguin cliente representa mas
del 2.5 por ciento de sus ingresos dentro del periodo de 12 meses finalizado
el 30 de septiembre de 2021 (Ejercicio econémico 2020: 3.5 por ciento).

En la Nota 26 se hace referencia a la madurez de las cuentas comerciales
y otras cuentas a cobrar que no estaban deterioradas a la fecha de reporte.

40.2.2 Activos financieros que no estan vencidos

Las cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar que no estan vencidas
son de deudores solventes con buenos antecedentes de pago al Grupo.
El efectivo y equivalentes de efectivo y los derivados que no estan vencidos
son colocados o celebrados con instituciones financieras con buena
reputacién o empresas con alta calificacién crediticia y sin historial de
incumplimiento. La calidad crediticia de las cuentas comerciales y otras
cuentas a cobrar se evaltia en base a una politica de crédito estricta. El Grupo

ha monitoreado el riesgo crediticio de los clientes, mediante la agrupacion
de las cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar seguin sus caracteristicas.

En base al monitoreo del Grupo del riesgo crediticio de sus clientes, el
Grupo considera que, salvo como se indica anteriormente, no se precisa
ninguna provision por pérdida crediticia importante esperada en relacién
con las cuentas comerciales a cobrar que no estan vencidas.

40.2.3 Deterioro de activos financieros

La informacion sobre el deterioro de los activos financieros se revela en
la Nota 14 (Deterioros) y en la Nota 26 (Cuentas comerciales y otras
cuentas a cobrar).

40.2.4 Garantias

La politica del Grupo es proporcionar garantias financieras solo a subsidiarias
de propiedad total y socios comerciales en el curso normal de negocios.
Como parte de las actividades ordinarias de comercio de commodities
fisicos del Grupo, Trafigura Group Pte. Ltd. puede actuar como garante
mediante la emision de garantias aceptando la responsabilidad de las
obligaciones contractuales de sus subsidiarias.

40.3 Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago al momento de su vencimiento, o que no pueda pedir
préstamos de fondos regularmente en el mercado con o sin garantias a
un precio aceptable para financiar compromisos actuales o propuestos.

Elenfoque del Grupo respecto al manejo de la liquidez es asegurar, siempre
que sea posible, que siempre tendra suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo y fuentes de financiacién comprometidas disponibles para cumplir
las necesidades de financiacion anticipadas y no anticipadas. El manejo
financiero solido enfocado en la liquidez ha sido primordial para el éxito del
Grupo. El Grupo ha demostrado la capacidad de conseguir el financiamiento
apropiado para atender a las necesidades del negocio y para explotar
varias bases inversoras (por ejemplo, mercados de préstamos sindicados,
mercados de financiacion de comercio, mercados de bonos, mercados
de colocaciones privadas y titularizaciones), vencimientos y geografias.

El Grupo maneja sus riesgos de tesoreria y liquidez manteniendo una
posicion de liquidez firme por medio de lo siguiente:

+ Apuntando efectivo en mano de minimo USD500 millones disponibles
inmediatamente bajo condiciones normales (mayor en caso de
volatilidad extrema);

+ Manteniendo lineas transaccionales que permiten que el Grupo
ponga valor de mercado a financiaciones al valor de los activos fisicos
subyacentes. La puesta de valor de mercado de la financiacién se
realiza semanalmente (o dentro de la semana en caso de volatilidad
extrema) y proporciona una fuente adicional de liquidez que no esta
disponible para competidores, que estan financiadas totalmente por
lineas de crédito de renovacion automatica o valores del mercado de
capitales;

+ Lineas de crédito sin garantia comprometidas;

+ Manteniendo espacio bajo lineas de financiamiento de comercio
transaccionales y lineas de crédito comprometidas de renovacion
automatica; y

+ Una distribucion razonable de la ganancia (para generar resultados
acumulados) y subordinacién de acciones recompradas.
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El andlisis de la maduracion de los pasivos financieros del Grupo en
base a los términos contractuales es el siguiente:

0-1afio 1-5 afios > 5 afios Total
USD'M USD'M UsD’M UsD'M
30 de septiembre de 2021
Pasivos financieros
Préstamos y empréstitos circulantes
y no circulantes 34,269.8 10,279.4 631.8  45181.0
Cuentas comerciales y otras cuentas
a pagar 22,690.0 - - 22,690.0
Pago de intereses esperado sobre las
lineas comprometidas hasta el
vencimiento 3183 614.7 154.2 1,087.2
Pasivos financieros derivados 4,3232 764.7 395 51274
Total de pasivos financieros 61,6013 11,6588 825.5 74,085.6
0-1afio 1-5 afios > 5 afios Total
USD'M USD'M USD'M UsSD'M
30 de septiembre de 2020
Pasivos financieros
Préstamos y empréstitos circulantes
y no circulantes 25,783.5 6,556.5 513.6 32,853.6
Cuentas comerciales y otras cuentas
a pagar 10,762.3 - - 10,7623
Pago de intereses esperado sobre las
lineas comprometidas hasta el
vencimiento 366.1 5384 152.0 1,056.5
Pasivos financieros derivados 6401 162.6 282 830.9
Total de pasivos financieros 37,552.0 7,257.5 693.8 45,503.3

40.4 Riesgo de tasa de interés

El Grupo no esta expuesto a riesgos importantes de tasa de interés dado que
el vencimiento de sus financiamientos a corto plazo va desde unas pocas
semanas a unos pocos meses y cada transaccion comercial considera los
niveles de tasa de interés actuales. El riesgo de tasa de interés del Grupo
se aplica especialmente al financiamiento a largo plazo del Grupo, si bien
la mayoria de deuda, ya sea a largo o corto plazo, es a tasas variables.

De vez en cuando, el Grupo realiza transacciones de derivados de tasas de
interés para asegurar los niveles actuales de tasa de interés, por ejemplo,
swaps de las tasas de interés que proporcionan un método de reduccion
de la exposicion del Grupo a las tasas de interés variables que surgen de
sus programas de financiacion corporativa. Para realizar la combinacién
deseada de los resultados derivados con los pagos de tasas de interés
cubiertos, se aplica la contabilidad de flujos de efectivo y los derivados se
designan como instrumentos de cobertura. Los derivados son llevados en
el balance y su efectividad se revisa trimestralmente.

40.5 Riesgo de divisas

El Grupo tiene pocas exposiciones al riesgo de moneda extranjera en
sus actividades de comercializacion y aquellos riesgos que existen son
cubiertos. El Grupo no utiliza instrumentos financieros para cubrir el riesgo
de conversion relacionado con el patrimonio y las ganancias de subsidiarias
extranjeras y empresas no consolidadas.

El Grupo utiliza swaps cruzado de divisas para cubrir el riesgo de divisas sobre
el principal y los pagos relacionados de préstamos y bonos denominados
en monedas extranjeras para los que se aplica la contabilidad de cobertura
de flujos de efectivo. Se espera que la relacién de cobertura sea altamente
efectiva debido a la combinacion de términos criticos entre la partida
cubierta subyacente y el instrumento de cobertura relacionado.

Los periodos en que se espera que los flujos de efectivo ocurran son similares
a los periodos en que ocurren los flujos de efectivo de préstamos y bonos
denominados en moneda extranjera como se indica en laNota3Tyenla

40.3. Puede surgir una inefectividad (i) si la tasa de interés subyacente es
divergente de la tasa de referencia subyacente en los acuerdos de deuda
del Grupo; (ii) en la medida en que el instrumento de cobertura ya esta en
dinero o fuera de dinero al momento de la designacion (comparado con el
derivado hipotético que se debe crear en el mercado); (iii) cuando el tiempo
del instrumento de cobertura va mas alld de la partida cubierta y no se
considera altamente probable que la partida cubierta sea refinanciada luego
de su fecha de vencimiento actual; o (iv) si el instrumento de cobertura es
para un monto mayor que la partida cubierta.

40.6 Gestion de capital

La politica del Grupo es mantener una sélida base de capital para mantener
una confianza de inversor, acreedor y mercado y para sustentar el desarrollo
futuro del negocio.

La casa matriz de la compaiiia, Trafigura Beheer B.V., es propiedad exclusiva
de sus empleados. Este acuerdo de accionistas lleva a una alineacién de
los intereses a largo plazo del Grupo y su equipo de gestion. En virtud de
tener su propio capital en riesgo, se incentiva a la direccién sénior para
que tenga una vision a largo plazo del desempefio general del Grupo y
para que proteja su capital.

La gestion de capital del Grupo busca asegurarse de que cumple con
sus obligaciones financieras adjuntas a los préstamos y empréstitos
que devengan interés y que definen las necesidades de la estructura del
capital. El incumplimiento de las obligaciones financieras permitiria a los
prestadores retirar inmediatamente los préstamos y empréstitos. No hubo
incumplimientos de las obligaciones financieras de ninguin préstamo o
empréstito durante el periodo actual.

El Grupo monitorea su suficiencia patrimonial utilizando una relacion
deuda/capital, que es la deuda total ajustada dividido entre el capital del
Grupo. Con este fin, la métrica de deuda ajustada representa el total de
deuda circulante y no circulante menos el efectivo, depdsitos, inventarios
facilmente comerciables (incluyendo inventarios comprados y pagados
por anticipado que estan siendo liberados), la deuda relacionada con el
programa de titularizacion de cuentas a cobrar del Grupo y la porcién sin
derecho a recurso de préstamos de terceros.

La ratio de deuda/capital ajustado objetivo promedio de largo plazo de la
Compafiia es 1.0x. El neto deuda/capital ajustado de la Compafiia al final
del periodo de reportes fue el siguiente:

2021 2020

usD'M USD'M
Préstamos y empréstitos no circulantes 10,911.2 7,070
Préstamos y empréstitos circulantes 34,269.8 25,783.5
Deuda total 45181.0 32,853.6
Ajustes
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,677.5 5,757.0
Depésitos 460.0 466.0
Inventarios (incluyendo inventarios comprados y
pagados anticipadamente) 30,508.8 20,921.8
Deuda de titularizacion a cobrar 5,150.6 2,750.6
Deuda sin derecho a recurso 555.4 198.4
Total de deuda ajustada (2171.3) 2,759.8
Capital del Grupo 10,559.9 7,789.9
Deuda ajustada al capital del Grupo al final
del afio (0.21) 035
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41. Actividades de cobertura y derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados (mostrados por separado en el estado consolidado de situacion financiera) para cubrir sus exposiciones
de mercado principales, riesgos principales relacionados con los movimientos de precios de commodities, y en un menor grado, la exposicién a las
tasas de cambio extranjero y al movimiento de tasas de interés. Los contratos de commodities derivados se podran utilizar para cubrir contra riesgos
de precios de commodities para contratos de precios fijos de compras y ventas fisicas, incluyendo inventarios. Los swaps de commodities, opciones y
futuros se utilizan para gestionar los riesgos de precio y tiempo de acuerdo con las politicas de gestidn de riesgo del Grupo.

Politica contable

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos derivados, como los contratos fisicos para vender o
comprar commodities que no cumplen con la excepcion de uso propio, se
reconocen inicialmente al valor razonable cuando el Grupo se vuelve parte
de las disposiciones contractuales del instrumento, y se vuelven a medir
posteriormente al valor razonable al final de cada periodo de reporte.
Todos los costos de transacciones atribuibles se reconocen en el estado
de resultados consolidado a medida en que se incurren. Los derivados se
registran como activos financieros cuando el valor razonable es positivo y
como pasivos financieros cuando el valor razonable es negativo.

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos derivados para los que no se
aplica la contabilidad de cobertura se reconocen en costos de materiales,
transporte y almacenamiento.

Contabilidad de cobertura

Generalmente, el Grupo no aplica la contabilidad de cobertura, pero en
algunos casos, puede optar por aplicarla. Los derivados que califican y son
designados como coberturas son:

(i) Una cobertura de flujo de efectivo del cambio en los flujos de efectivo
a cobrar o pagar en relacién con un activo o pasivo reconocido o una
transaccion altamente probable, o

(ii) Una cobertura de valor razonable del cambio en el valor razonable de un
activo o pasivo reconocido o una suscripcion en firme no reconocida.

Al comienzo de una relacién de cobertura, el Grupo designa y documenta
formalmente la relacion de cobertura a la que desea aplicar la contabilidad
de cobertura y el objetivo y la estrategia de la gestion de riesgo por
emprender la cobertura.

La documentacién incluye identificacion del instrumento de cobertura,
la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se cubre y cémo el Grupo
evaluard si la relacion de cobertura cumple con los requisitos de efectividad
de cobertura (incluyendo el analisis de fuentes de inefectividad de cobertura
y cémo se determina el indice de cobertura). Una relacién de cobertura
califica para contabilidad de cobertura si cumple con los siguientes requisitos
de efectividad:

Existe una “relacion econémica” entre la partida cubierta y el instrumento
de cobertura.

El efecto del riesgo crediticio no “domina los cambios de valor” que
resultan de dicha relacion economica.

.

Elindice de cobertura de la relacién es el mismo que resulta de la cantidad
de la partida cubierta que el Grupo efectivamente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que el Grupo efectivamente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta.

Si el indice de cobertura para fines de gestién de riesgo ya no es éptimo pero
el objetivo de la gestion de riesgo se mantiene igual y la cobertura contintia
calificando para contabilidad de cobertura, la relacion de cobertura se va a
re calibrar mediante el ajuste del volumen del instrumento de cobertura o el
volumen de la partida cubierta para que el indice de cobertura esté alineado
con el indice utilizado con fines de gestion de riesgo. Toda inefectividad de
cobertura se calcula y registra al momento de la re calibracion de la relacién
de cobertura.

Cuando un instrumento de cobertura vence, o se vende o termina, o
cuando una cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de
cobertura, toda ganancia o pérdida diferida acumulada y los costos diferidos
se re clasifican al estado de resultados consolidado cuando la partida
cubierta subyacente se realiza en el estado de resultados consolidados.

Cobertura de flujos de efectivo

La porcion efectiva de ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se
reconoce en OCl en la reserva de cobertura de flujos de efectivo, mientras
que toda porcion no efectiva se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados consolidado. La reserva de cobertura de flujos de efectivo se ajusta
al menor valor entre la ganancia o pérdida acumulada en el instrumento de
coberturay el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta.

El Grupo utiliza contractos forwards de divisas como coberturas de su
exposicion al riesgo de monedas extranjeras en transacciones previstas
y suscripciones en firme, asi como también forwards de commodities
para su exposicion a la volatilidad de los precios de commodities. La
parte inefectiva relacionada con los contratos en monedas extranjeras se
reconoce en “servicios y otros” y la parte inefectiva vinculada a los contratos
de commodities se reconoce en los costos de materiales, transporte y
almacenamiento.

Los montos calculados en el OCI se contabilizan, dependiendo de la
naturaleza de la transaccion cubierta subyacente. Si la transaccion cubierta
luego resulta en el reconocimiento de una partida no financiera, el monto
acumulado en el capital se retira del componente separado de capital y se
incluye en el costo inicial u otro valor contable del activo o pasivo cubierto.
Este no es un ajuste de re clasificacion y no se reconocerd en el OCI del
periodo. Esto también aplica cuando la transaccion prevista cubierta de un
activo o pasivo no financiero posteriormente se convierte en una suscripcion
en firme por el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable.

Para las restantes coberturas de flujo de efectivo, el monto acumulado en el
OCl se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste por reclasificacion
en el mismo periodo o periodos en los que los flujos de efectivo cubiertos
afectan las ganancias o pérdidas.

Si la contabilidad de flujos de efectivo se discontintia, el monto acumulado
en el OCI debe permanecer en OCl si atin se espera que sucedan los flujos
de efectivo futuros cubiertos. De lo contrario, el monto sera reclasificado
inmediatamente a ganancias o pérdidas como un ajuste por reclasificacion.
Luego de la interrupcion, una vez que se da el flujo de efectivo cubierto,
todo monto que permanezca en OC| acumulados se debera contabilizar
dependiendo de la naturaleza de la transaccion subyacente como se
describié anteriormente.

Cobertura del valor razonable

El Grupo opta por aplicar la contabilidad de cobertura del valor razonable
para cubrir ciertos componentes de riesgo de partidas no financiera
cubiertas. Cuando corresponde, el Grupo designa instrumentos de cobertura
derivados como coberturas de valor razonable en relacién con la partida
cubierta. La partida cubierta puede ser componentes de riesgo individuales,
que se identifican por separado y se miden fiablemente.

La partida cubierta se registra al valor razonable con cambios en resultados,
y se refleja en el estado consolidado de situacién financiera como un
activo o pasivo reconocido o una suscripcién en firme no reconocida. Cada
componente de riesgo identificado de la partida cubierta sera revalorado
en cada periodo con su correspondiente punto de referencia registrado al
valor razonable y reconocido con cambios en resultados. Luego, se refleja
en el estado consolidado de situacion financiera como un activo o pasivo
reconocido 0 como una suscripcién en firme no reconocida.

Un cambio en el valor razonable de los derivados designados como cobertura
de valor razonable se refleja junto con el cambio en el valor razonable de la
partida cubierta en el estado consolidado de resultados.

Si la partida cubierta se da de baja, el valor razonable no amortizado se
reconoce inmediatamente en resultados.
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Politica contable

Clasificacién circulante contra no circulante

Los instrumentos que no estan designados como instrumentos de cobertura efectivos se clasifican como circulantes o no circulantes, o separados en
porciones circulantes o no circulantes segdin una evaluacién de los hechos y circunstancias (es decir, los flujos de efectivos contractuales subyacentes).
Cuando el Grupo va a mantener un derivado como una cobertura econémica (y no aplica la contabilidad de cobertura) por un periodo de mas de 12 meses
luego de la fecha de reporte, el derivado se clasifica como no circulante (o separado en porciones circulantes y no circulantes).

Estimaciones y juicios contables clave

Valoracién de activos financieros, incluyendo instrumentos derivados y de Nivel 3

Los instrumentos derivados son registrados al valor razonable y el Grupo evalta la calidad y confiabilidad de los supuestos y datos para medir el valor
razonable en los tres niveles jerarquicos, Nivel 1, 2 y 3, como lo establece la NIIF 13. Los valores razonables se determinan de la siguiente manera:
verificandolos externamente por medio de una comparacion con los precios de mercados cotizados en mercados activos (Nivel 1); utilizando modelos
con datos verificables externamente (Nivel 2); o utilizando procedimientos alternativos como la comparacién con instrumentos comparables o utilizando
modelos con datos de mercado no observables solicitando que el Grupo haga supuestos basados en el mercado (Nivel 3). Se hace referencia a la nota 42,
que incluye un resumen de la jerarquia del valor razonable y de los métodos de valoracién aplicados.

Para los activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros de forma recurrente, el Grupo determina si las transferencias ocurrieron entre
los niveles de la jerarquia mediante una reevaluacion de la categorizacion (en base a la entrada de nivel mas bajo significante para la medicion del valor
razonable en su totalidad) al final de cada periodo de reporte.

2021 2020 2021 2020

USD'M USD'M UsSD'M USD'M

Forwards fisicos 1,846.5 4212 Forwards fisicos 3,2911 314.2
Derivados OTC 543.6 203.3 Derivados OTC 1,535.7 2437
Futuros 951 - Swaps de cruce de divisas 513 8.6
Swaps de tasas de interés 25.9 212 Swaps de tasas de interés 20.6 36.3
Swaps de cruce de divisas 10.2 73 Futuros 10.7 61.3
Otros derivados financieros 420.8 4461 Otros derivados financieros 2181 166.8
Activos derivados 2,9421 1,0991 Pasivos derivados 51275 830.9
No circulantes 331.8 232.7 No circulantes 804.3 190.8
Circulantes 2,610.3 866.4 Circulantes 4,323.2 6401
Activos derivados 2,9421 1,0991 Pasivos derivados 51275 830.9

411 Contabilidad de cobertura de flujos de efectivo

En algunos casos, el Grupo ha optado por aplicar la contabilidad de cobertura de flujos de efectivo a ciertos flujos de efectivo altamente
probables. Estos flujos de efectivo se relacionan con las siguientes partidas cubiertas:

« Compras y ventas previstas de GNL;

+ Ventas de produccion minera;

+ Compras de electricidad necesaria para el proceso de refineria; y

+ Gastos operativos, pagos de interés y otras compras y ventas previstas.

Los derivados de cobertura designados se registran al valor razonable con los movimientos del valor razonable diferidos con cambios en otros
resultados integrales donde se espera que entren en una relacién de cobertura efectiva con flujos de efectivo que atin no estan reflejados en el
estado de resultados consolidado. Todo movimiento del valor razonable que no se considere una cobertura efectiva se reconoce directamente
en el estado de resultados consolidado.

La inefectividad ocurrira debido al tiempo entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y también debido al riesgo de base. La efectividad
de larelacion econdmica entre los instrumentos de cobertura y la partida cubierta se ha evaluado al comienzo de la designacion de la contabilidad
de coberturay se reevalla al menos anualmente. El indice de cobertura se determina por el indice que proporciona una relacion sélida entre los
movimientos en el valor razonable de la partida cubierta y los instrumentos de cobertura al comienzo de la relacion de contabilidad de cobertura.
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A continuacion, se presenta un resumen de las coberturas de flujos de efectivo:

2021 2020 2021 2020

USD'M USD'M

Vencimiento Equivalente Referencias Valores razonables

Swaps de cruce de divisas/intereses que cubren los pagos de interés 0-4 years USD'M 2,880.1 2,094.7 (48.0) (20.9)

Futuros/swaps de gas y divisas que cubren compras y ventas futuras de GNL 0-4 years various 160.0 604.3 (13.7) (51.5)
Swaps de divisas que cubren futuras transacciones de préstamos y pagos de gastos

operzativos en moneda diferente al USD 0-2 years UsSD'M 2,348.6 2,0891 214 772

Futuros LME que cubren futuras ventas y produccién minera 0-2 years DMT 137,407.3 261,661.4 (131) (8.0)

Swaps de commodities que cubren futuras ventas de metales 0-2 years DMT 4,476.0 - (24.9) -

Swaps de electricidad que cubren futuras compras de electricidad 0-10 years AUD'M 531.6 5921 (124.9) (70.6)

Instrumentos relacionados con el petréleo que cubren futuras compras, ventas y
costos < 1year UsD'M - 25.5 - 1.0
Total (203.3) (72.8)

Inefectividad reconocida con cambios  Ganancias/(pérdidas) en las coberturas de flujos

en el estado de resultados de efectivo con cambios en OCI
2021 2020 2021 2020
USD'M USD'M USD'M USD'M
Swaps de cruce de divisas/intereses que cubren los pagos de interés (0.2) 35 30.8 (33.3)
Futuros/swaps de gas y divisas que cubren compras y ventas futuras de GNL (0.3) 0.3 29.2 3571
Swaps de divisas que cubren futuras transacciones de préstamos y pagos de gastos
operativos en moneda diferente al USD (61) 14.2 (61.7) 78.0
Futuros LME que cubren futuras ventas y produccién minera (01) 1.7 (451) 18.8
Swaps de electricidad que cubren futuras compras de electricidad - (01) (32.4) (52.7)
Instrumentos relacionados con el petroleo que cubren futuras compras, ventas y
costos - 01 (1.0) 1.0
Swaps de commodities que cubren futuras ventas de metales - - (24.9) -
Total (6.7) 19.7 (1051) 46.7
Reserva de cobertura de flujos de efectivo sobre participaciones patrimoniales 0.7 (43.9)
Impuesto sobre la reserva de cobertura de flujos de efectivo 8.7 183
Movimiento de la reserva de flujo de efectivo en el estado de cambios en el
patrimonio (95.7) 211

Otros movimientos integrales en el estado consolidado de cambios en el patrimonio incluyen USDO.7 millones de movimientos positivos de
reservas de cobertura de flujos de efectivo de participaciones patrimoniales (Ejercicio econdmico 2020: USD43.9 millones negativos).

41.2 Contabilidad de cobertura del valor razonable

En algunos casos, el Grupo opta por aplicar la contabilidad de cobertura del valor razonable a ciertos contratos fisicos forward descriptos en la
tabla debajo (las partidas cubiertas) y el las posiciones de cobertura correspondientes (los instrumentos de cobertura). Bajo las estrictas reglas
de la contabilidad de cobertura, se le solicita al Grupo que iguale cada posicion de cobertura con el contrato fisico correspondiente. La intencién
es que un movimiento del valor razonable de un contrato fisico se contabiliza contra el movimiento correspondiente (y contrario) en el valor
razonable de las coberturas relacionadas: ambos movimientos (aumentos y disminuciones) se registran en el estado de resultados consolidado
(especificamente en la linea de materiales, transporte y almacenamiento), llevando a un resultado neutro. Es importante destacar que el valor
razonable de los contratos fisicos no incluye ninglin margen de comercio, prima ni ninguna forma de potencial ganancia de los contratos fisicos.

El Grupo ha optado por aplicar la contabilidad de cobertura del valor razonable a partidas cubiertas no financieras o ciertos componentes de
riesgo de partidas cubiertas no financieras. Estas partidas cubiertas no financieras se relacionan con suscripciones en firme vinculadas a contratos
de fraccionamiento, un contrato de transporte y contratos de extraccién entre otros descritos debajo.

Contratos de fraccionamiento Contratos de transporte Contratos de extraccion

Naturaleza del contrato forward (=partida
cubierta)

Contraparte principal del contrato forward

Conversion de petroleo crudo en productos
refinados

Buckeye Texas Processing LLC y Magellan
Processing LP

Transporte de crudo desde Permian Basin a
la Costa del Golfo

Cactus Il Pipeline LLC

Compray venta de GNL en EE.UU., Medio
Oriente y Asia

Cheniere Marketing LLC y Freeport LNG
Marketing LLC

AbuDhabi Gas Liquifaction Company LTD
Pavilion Energy Trading & Supply PTE LTD
Naturgy LNG Singapore PTE LTD

Vencimiento del contrato forward Desde el ejercicio econdmico 2021 al 2023

Desde el ejercicio econdmico 2021 al 2024

Desde el ejercicio econdmico 2021 al 2033

Estrategia de comercializacion Procesamiento de crudo en productos

refinados

Transporte de crudo desde Permian Basin a
la Costa del Golfo

Compra de GNL, transporte,
transformacion a gas natural, venta de gas
natural en Europa y Asia

Cobertura de exposicion del diferencial
(crudo contra productos refinados) con
futuros y swaps

Naturaleza de la cobertura (=instrumento
de cobertura)

Cobertura de exposicion del diferencial
(crudo de Permian Basin contra crudo de la
Costa del Golfo) con futuros y swaps

1. Cobertura de exposicion del diferencial
(GNL en EE.UU. Contra gas natural en
Europa/Asia) con futuros y swaps

2.Cobertura de pendiente de gas con
futuros y swaps
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41.2.7 Partidas cubiertas

Los contratos de fraccionamiento del Grupo representan partidas
no financieras cubiertas. El Grupo los ha celebrado para servicios de
fraccionamiento para convertir materias primas crudas en varios productos
crudos refinados. Los instrumentos de cobertura derivados (coberturas que
consisten en futuros y swaps) se utilizan para cubrir las exposiciones del
diferencial, a las que se refiere como el riesgo cubierto, entre la compra de
materia prima cruda y la venta de productos crudos refinados.

El contrato de transporte del Grupo representa una partida no financiera
cubierta, que el Grupo utiliza para el transporte de petréleo crudo desde
Permian Basin de Texas hasta la Costa del Golfo. Los instrumentos de
cobertura derivados (coberturas que consisten en futuros y swaps) se
utilizan para cubrir las exposiciones del diferencial, a las que se refiere como
el riesgo cubierto, entre la compra de barriles de petréleo crudo nacional
y la venta de esos barriles en la Costa del Golfo.

Los contratos de extraccion del Grupo representan una partida no financiera
cubierta que el Grupo utiliza para la compra de GNL de EE.UU. con varias
contrapartes. Los instrumentos de cobertura derivados (coberturas que
consisten en futuros y swaps) se utilizan para cubrir las exposiciones del
diferencial, a las que se refiere como el riesgo cubierto, entre la compra
de GNL de EE.UU. y la venta de GNL a sus mercados de destino. Ademas,
algunos contratos de suministro de GNL de Asia y del Medio Oriente que
también representan una partida no financiera cubierta también estan
incluidos en el alcance de la contabilidad de cobertura. El precio del GNL
en estos contratos esta indexado al Brent contra un coeficiente, al que se
refiere como Pendiente del Gas. Los instrumentos de cobertura derivados
(coberturas que consisten en futuros y swaps) se utilizan para cubrir la
Pendiente del Gas, a la que se refiere como el riesgo cubierto.

Los contratos de almacenamiento y fletamento a casco desnudo del Grupo
representan partidas no financieras cubiertas, que el Grupo utiliza con el
fin de almacenar y transportar petréleo. Los instrumentos de cobertura
derivados se utilizan para cubrir la exposicién al tiempo y a la carga en los
diferentes contratos.

41.2.2 Instrumentos de cobertura

Cuando corresponde, el Grupo designa instrumentos de cobertura derivados
como coberturas de valor razonable en relacion con las partidas cubiertas:

« El perfil de vencimiento del instrumento de cobertura utilizado para
cubrir los componentes de riesgo designados relacionados con los
contratos de transporte varia de un mes a cuatro afios.

+ El perfil de vencimiento del instrumento de cobertura utilizado para
cubrir los componentes de riesgo designados relacionados con el
contrato de transporte varia de un mes a cinco afios.

« El perfil de vencimiento del instrumento de cobertura utilizado para
cubrir el contrato de extraccion varia de un mes a cinco afios.

+ El perfil de vencimiento del instrumento de cobertura utilizado para
cubrir los contratos de almacenamiento y de fletamento a casco
desnudo varia de un mes a tres afios.

Los derivados de cobertura designados se registran al valor razonable con

cambios en resultados. Las partidas cubiertas identificadas se registran al

valor razonable y se reconocen en materiales, transporte y almacenamiento
dentro del estado de resultados consolidado y el valor razonable se refleja
en el estado consolidado de situacién financiera como un activo o un
pasivo reconocido. El valor razonable se determina utilizando los puntos
de referencia que mejor representan a la partida cubierta designada.

Especificamente, en el caso del GNL, el valor razonable de la partida

cubierta también considera entradas no observables.

41.2.3 Relacién economica

La NIIF 9 requiere la existencia de una relacion econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura. Al momento de la designacion y
al comienzo de cada periodo de reporte, se revisan los términos criticos
tanto de las partidas cubiertas como de los instrumentos de cobertura en
una relacion de cobertura para asegurar la expectativa de que el valor del
instrumento de cobertura y el valor de la partida cubierta se moverian
en direcciones opuestas como resultado del subyacente en comuny, por
lo tanto, cumplirian con el objetivo de gestidn de riesgo de la relacion
de cobertura.

41.2.4 Evaluacion de la efectividad de la cobertura

En cada fecha de reporte o en caso de cambios importantes en las
circunstancias, se realiza una evaluacion cuantitativa de la efectividad de
la cobertura. El valor razonable de tanto las partidas cubiertas como los
instrumentos de cobertura se miden y la diferencia neta de los cambios
es el monto de la inefectividad de cobertura.

Elmonto de la inefectividad de cobertura se analiza por varias de sus fuentes
(por ejemplo: diferencias de base, diferencias de locacion, diferencias de
tiempo, diferencias de cantidad o montos nocionales, moneda de base
y puntos forward, riesgo crediticio y otros riesgos) cuando corresponda.
Los factores especificos que podrian impactar la inefectividad son un
desajuste en el periodo de coberturay el periodo de madurez del instrumento
de coberturay un diferencial de los puntos de referencia para el precio de
los instrumentos de coberturay las partidas cubiertas. En el caso del GNL, la
partida cubierta designada incluye la exposicion a las monedas extranjeras,
sin embargo, las coberturas de monedas extranjeras no se han designado
dentro de la relacién de cobertura, aumentando la inefectividad. El valor
razonable de las coberturas de los tipos de cambio extranjeros que no se
han designado se pueden observar en la siguiente tabla. La inefectividad
ascendid a una ganancia de USD62.4 millones (gjercicio econdmico 2020:
USD75.9 millones).

El ajuste del valor razonable de las partidas no financieras cubiertas
se presenta en el estado consolidado de situacion financiera bajo las
siguientes categorias.

30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020
USD'M USD'M USD'M USD'M
Otros Otros
activos no activos  Otros activos ~ Otros activos
circulantes  circulantes no circulantes circulantes
(Nota 24) (Nota 28) (Nota 24) (Nota 28)
Partidas no financieras
cubiertas - Acuerdos de
fraccionamiento 215 691 76.9 61.8
Partidas no financieras
cubiertas - Acuerdo de
transporte - - - -
Partidas no financieras
cubiertas - Contratos de GNL 579.3 2,085.6 - 0.7
Partidas no financieras
cubiertas - Acuerdos de
fletamento a casco desnudo 4.8 - - 2.0
Partidas no financieras
cubiertas - Acuerdos de
almacenamiento - - - -
Saldo final de la partida
cubierta 605.6 21547 76.9 64.5
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30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020 42. Valor razonable
USD'M USD'M USD'M USD'M
Otros Otros .
pasivos no pasivos  Otros pasivos ~ Otros pasivos Politica contable
circulantes  circulantes no circulantes circulantes
(Nota 35) (Nota 37) (Nota 35) (Nota 37) o . . . .
El Grupo mide instrumentos financieros, como derivados, y determinados
Partidas no financieras activos financieros no derivados al valor razonable en cada fecha
cubiertas - Acuerdos de de balance.
fraccionamiento - - - - . s .
Partidas no financieras El valor razonable es el precio que se rgablrla por la venta'de un activo
cubiertas - Acuerdo de 0 que se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
transdporte g 83.4 198.8 163.2 2703 entre participantes del mercado en la fecha de medicion. La medicion
Partidas no financieras g -
cubiertas - Contratos de GNL B B 1591 1514 del(\j/alorl razgnable se t;aga e[1 la Presgnoo{n de que la transaccién para
Partidas no financieras vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar:
cubiertas - Acuerdos de + En el mercado principal del activo o pasivo, o
fletamento a casco desnudo 01 15.2 1.0 28.7 P P P ’
Partidas no financieras + En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
cubiertas - Acuerdos de para el activo o pasivo'
almacenamiento 1.4 8.8 2.5 91 o . .
El principal del mercado mas ventajoso debe ser accesible para el Grupo.
Saldo final de la partida EL valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los
cubierta 84.9 222.8 325.8 459.5 ff q
supuestos que los participantes del mercado usarian al momento de
S T e e ponerle precio al activo ° pa'swo,’asumle'nd'o que los participantes del
cubierta (+ = activo/ - = mercado actlien en su mejor interés econémico.
i) 2,4526 (Saste] La medicion del valor razonable de un activo no financiero tiene en

cuenta la capacidad de los participantes del mercado de generar
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La siguiente tabla resume los movimientos de las partidas no financieras
cubiertas y los derivados relacionados reconocidos en el estado de
resultados consolidado:

beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
mediante su venta a otro participante del mercado que le daria el mayor
y mejor uso al activo.

30 de septiembre 30 de septiembre El Grupo utiliza técnicas de valoracion adecuadas segun las circunstancias
. del2021 delz02 y que tienen disponible informacion suficiente para medir el valor
Contabilidad de cobertura del valor razonable USD'M USD'M .
razonable, maximizando el uso de entradas observables relevantes y
saldos iniciales de los derivados minimizando el uso de entradas no observables.
marcados como coberturas 471 (170.0) Todos los activos y pasivos por los que se mide el valor razonable o se
o o revela en los estados financieros se categorizan dentro de la jerarquia
Movimiento del valor razonable incluido del valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
en la relacién de cobertura (2,684.0) 760.7 a signifi L dicion del val bl lidad:
Coberturas por [as que la relacion de entrada significante para la medicion del valor razonable en su totalidad:
cobertura venci6 (139.9) (271) Nivel 1 - Precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados
Coberturas no designadas en relacion : : vac idanti
de cobertura (442) (02.5) activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valoracion en las que el nivel mas bajo de
Saldo final de los derivados entrada importante para la medicién del valor razonable es directa o
marcados como coberturas (2,397.0) 4711 indirectamente observable.
saldo inicial de la partida cubierta (643.8) 100.9 Nivel 3 — Técnicas de ve?lc?racién en las que el valor mas bajo de entrada
importante para la medicion del valor razonable no es observable.
Movimiento del valor razonable incluido en la Para activos y pasivos reconocidos en los estados financieros
relacion de cobertura 2,746.4 (684.8) . . . .
- - - - recurrentemente, el Grupo determina si las transferencias ocurrieron
Liberacién del ajuste del valor razonable debido al Rk . , . .,
vencimiento de la relacion de cobertura 350.0 (59.9) entre los niveles de la jerarquia mediante una reevaluacién de la
categorizacion (en base al nivel mas bajo de entrada importante
Saldo final de la partida cubierta 2,452.6 (643.8) para la medicion del valor razonable en su totalidad) al final de cada
periodo de reporte.
Gananc!a/(P?rd!da) neta de laf"da utila la fecha 556 (172.7) Para las revelaciones del valor razonable, el Grupo ha determinado
Ganancia/(pérdida) neta del afio a la fecha 2283 (103.7)

clases de activos y pasivos segln la naturaleza, caracteristicas y riesgos
del activo o pasivo y el nivel de la jerarquia del valor razonable como se
explica anteriormente.
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421 Valores razonables vs valores contables

Los valores razonables de inventarios, activos y pasivos financieros junto con los valores contables presentados en el estado consolidado de

situacion financiera, son los siguientes:

Valor contable Valor razonable Carrying value Fair value
30 de septiembre de 2021 USD'M USD'M 30 de septiembre de 2021 USD'M USD'M
Activos Activos
Titulos de renta variable con cotizacién - Valor Titulos de renta variable con cotizacién
razonable con cambios en OCI 2.7 2.7 - Valor razonable con cambios en OCI 3.9 3.9
Titulos de renta variable con cotizacién - Valor Titulos de renta variable con cotizacion
razonable con cambios en resultados 68.7 68.7 - Valor razonable con cambios en resultados 253 253
Titulos de deuda con cotizacién - Valor razonable Titulos de deuda con cotizacién - Valor
con cambios en resultados 2773 2773 razonable con cambios en resultados 220.9 220.9
Inversiones en capital sin cotizacion - Valor Inversiones en capital sin cotizacion - Valor
razonable con cambios en resultados 133.5 133.5 razonable con cambios en resultados 343 34.3
Inversiones en capital sin cotizacion - Valor Inversiones en capital sin cotizacion - Valor
razonable con cambios en OCI 242.4 242.4 razonable con cambios en OCI 232.7 232.7
Otras inversiones - Valor razonable Otras inversiones - Valor razonable
con cambios en resultados 862.2 862.2 con cambios en resultados - -
Préstamos a cobrar (*) 362.4 362.4 Préstamos a cobrar (*) 694.4 730.0
Inventarios 29,653.5 29,653.5 Inventarios 20,177.6 201776
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 24,7481 24,7481 Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 15,2451 15,251.2
Partidas no financieras cubiertas 2,760.3 2,760.3 Partidas no financieras cubiertas 141.4 141.4
Derivados 2,9421 2,9421 Derivados 1,099 1,0991
Depositos (*) 460.0 460.0 Depositos (*) 466.0 466.0
Efectivo y equivalentes de efectivo (*) 10,677.5 10,677.5 Efectivo y equivalentes de efectivo (*) 5,757.0 5,757.0
Total de inventarios y activos financieros 73,190.7 73,190.7 Total de inventarios y activos financieros 44,0977 44139.4
Pasivos Pasivos
Préstamos y empréstitos Préstamos y empréstitos
Préstamos con tasas variables (*) 40,161.2 40,161.2 Préstamos con tasas variables (*) 30,330.0 30,330.0
Préstamos con tasas fijas 5,019.8 5128.2 Préstamos con tasas fijas 2,523.6 2,585
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar (*) 22,690.0 22,690.0 Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar (*) 11,081.0 11,081.0
Partidas no financieras cubiertas 3077 3077 Partidas no financieras cubiertas 785.2 785.2
Derivados 51275 51275 Derivados 830.9 830.9
Total de pasivos financieros 73,306.2 73,414.6 Total de pasivos financieros 45,550.7 45,612.2

* La direccion ha determinado que estos valores contables se aproximan razonablemente a los valores razonables ya que estos son principalmente de naturaleza a corto plazo y son revaluados regularmente.

Los aumentos en el valor razonable de los derivados son principalmente resultado de contratos forward fisicos. Las ganancias reservadas de
estos contratos son compensadas por pérdidas similares de derivados de cobertura liquidados en efectivo, lo que significa que no se han tomado
ingresos netos en estos contratos forward fisicos.
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42.2 Jerarquia del valor razonable

En la siguiente tabla se analizan los instrumentos financieros y otros activos y pasivos llevados al valor razonable por medio del método de la
valoracion. Los diferentes niveles se han definido de la siguiente manera:

+ Nivel 1 - Precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+ Nivel 2 - entradas aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa
(precios) o indirectamente (derivados de precios).

+ Nivel 3 - entradas para el activo o pasivo que no estan basadas en datos de mercado observables (entradas no observables).

En cuanto a los instrumentos financieros: el Nivel 1 incluye principalmente futuros con un vencimiento menor a un afio. El Nivel 2 incluye
principalmente swaps y transacciones forward fisicas que derivan su valor razonable principalmente del cambio de cotizaciones y cotizaciones
observables de brokers. El Nivel 3 incluye principalmente transacciones forward fisicas que derivan su valor razonable principalmente de calculos
que utilizan cotizaciones de brokers y estimaciones aplicables basadas en el mercado que rodean las locaciones, calidad y diferenciales de crédito.
En los casos en que Trafigura no puede verificar el valor razonable con entradas de mercado observables (valor razonable de Nivel 3), es posible
que un modelo diferente de valoracion produzca un estimado notoriamente diferente del valor razonable.

Como parte de su politica, Trafigura cubre los riesgos de mercado importantes, por lo tanto, la sensibilidad de los movimientos del valor razonable
es limitada. Trafigura gestiona su riesgo de mercado utilizando el Valor en riesgo como se revela en la Nota 40.1.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Otros inventarios y activos financieros USD'M USD'M UsD'M USD'M Otros inventarios y activos financieros USD'M USD'M USD'M USD'M
30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020
Titulos de renta variable con Titulos de renta variable con
cotizacion - Valor razonable con cotizacion - Valor razonable con
cambios en OCI 2.7 - - 2.7 cambios en OCI 3.9 - - 3.9
Titulos de renta variable con Titulos de renta variable con
cotizacion - Valor razonable con cotizacion - Valor razonable con
cambios en resultados 68.7 - - 68.7 cambios en resultados 253 - - 253
Titulos de deuda con cotizacion - Titulos de deuda con cotizacion -
Valor razonable con cambios en Valor razonable con cambios en
resultados 30.5 - 246.8 2773 resultados - - 220.9 220.9
Inversiones en capital sin cotizacion Inversiones en capital sin cotizacion
- Valor razonable con cambios en - Valor razonable con cambios en
resultados - - 1335 1335 resultados - - 343 343
Inversiones en capital sin cotizacion Inversiones en capital sin cotizacion
- Valor razonable con cambios en OCI - - 242.4 242.4 - Valor razonable con cambios en OCI - - 232.7 2327
Otras inversiones - Valor razonable Otras inversiones - Valor razonable
con cambios en resultados - - 862.2 862.2 con cambios en resultados - - - -
Futuros 951 - - 951 Futuros - - - -
Derivados OTC - 543.6 - 543.6 Derivados OTC - 2023 1.0 203.3
Forwards fisicos 274.6 656.5 915.4 1,846.5 Forwards fisicos - 6.5 414.7 421.2
Swaps cruzados de divisas - 10.2 - 10.2 Swaps cruzados de divisas - 73 - 73
Swaps de tasas de interés - 25.9 - 25.9 Swaps de tasas de interés - 212 - 21.2
Partidas no financieras cubiertas - 679.0 2,081.3 2,760.3 Partidas no financieras cubiertas - 140.7 0.7 141.4
Otros derivados financieros - 420.7 - 420.7 Otros derivados financieros - 446.0 - 446.0
Inventarios - 29,6535 - 29,6535 Inventarios - 201776 - 201776
Total 471.6  31,989.5 4,481.6 36,942.6 Total 29.2 21,001.6 9043 21,9351
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Otros pasivos financieros USD'M UsD'M UsD'M USD'M Otros pasivos financieros USD'M Usb’M USD'M USD'M
30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020
Futuros 10.7 - - 10.7 Futuros 61.3 - - 61.3
Derivados OTC - 1,410.8 124.9 1,535.7 Derivados OTC - 144.4 99.3 243.7
Forwards fisicos 1,330.5 1,277.0 683.6 3,2911 Forwards fisicos - 4.6 309.6 314.2
Swaps cruzados de divisas - 513 - 513 Swaps cruzados de divisas - 8.6 - 8.6
Swaps de tasas de interés - 20.6 - 20.6 Swaps de tasas de interés - 36.3 - 36.3
Partidas no financieras cubiertas - 3077 - 307.7 Partidas no financieras cubiertas - 4747 310.4 7851
Otros derivados financieros - 218.0 - 218.0 Otros derivados financieros - 166.8 - 166.8
Préstamos a tasa fija - 5,019.8 - 5,019.8 Préstamos a tasa fija - 2,523.6 - 2,523.6
Total 1,341.2 8,305.2 808.5 10,454.8 Total 613 3,359.0 7193  4,139.6

Otros activos/(pasivos) financieros (869.6) 23,684.2 3,6731 26,4878 Otros activos/(pasivos) financieros (321) 176426 185.0 17,795.5
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Los movimientos en la jerarquia Nivel 3 se pueden resumir de la

siguiente manera:

2021 2020
Futuros USD'M USD'M
—Nivel 1 Activos 951 -
Pasivos 10.7 61.3
Técnicas de valoracion Precios cotizados en un
y entradas clave: mercado activo
Entradas importantes  Ninguna.
no observables
2021 2020
Forwards fisicos USD'M USD'M
- Nivel 1 Activos 274.6 -
Pasivos 1,330.5 -
Técnicas de valoracion Precios cotizados en un
y entradas clave: mercado activo
Entradas importantes  Ninguna
no observables:
2021 2020
Derivados OTC USD'M USD'M
- Nivel 2 Activos 543.6 202.3
Pasivos 1,410.8 144.4

Técnicas de valoracion
y entradas clave:

Precios de referencia.

Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de precios de referencia comercializados o indices de
precios recientes comercializados en un mercado activo para
activos y pasivos idénticos.

Titulos

Forwards/  de renta

derivados  variable/  Suscripciones Otras
USD'M fisicos deuda enfirme  inversiones Total
1de octubre de 2020 6.9 4879 (309.8) - 185.0
Invertidos - 91.9 - 1,841.3 1,933.2
Ganancia/(pérdida)
total reconocida en el
estado de resultados 2183 57.0 2,611.6 3273 3,214.2
Ganancia/(pérdida)
total reconocida en el
(o]@] (37.7) (14.2) - - (51.9)
Total realizado (80.6) - (2205)  (1,306.3)  (1,607.4)
30 de septiembre de
2021 1069  622.6 2,081.3 8623  3,6731

Titulos

Forwards/  de renta

derivados  variable/ Suscripcion Otras
USD'M fisicos deuda enfirme inversiones Total
1de octubre de 2019 49.7  632.8 19.2 - 7017
Ganancia/(pérdida)
total reconocida en el
estado de resultados (3.5 (133.3) (469.9) - (606.7)
Ganancia/(pérdida)
total reconocida en el
ocl (63.8) (31.9) - - (95.8)
Invertidos - 31.2 - - 31.2
Bajas - (109 - - (10.9)
Total realizado 24.5 - 140.9 - 165.4
30 de septiembre de
2020 6.9 4879 (309.8) - 185.0

No ha habido transferencias entre los niveles del valor razonable en el
periodo de reporte finalizado el 30 de septiembre de 2021. Los forwards
fisicos del Nivel 3 se liquidan en el siguiente afio. Por informacion sobre

los titulos de renta variable/deuda y otras inversiones, ver Nota 23.3.

Elresumen de la jerarquia del valor razonable y los métodos de valoracion

aplicados se pueden especificar de la siguiente manera:

Entradas importantes  Ninguna.
no observables:
2021 2020
Forwards fisicos USD’'M USD'M
— Nivel 2 Activos 656.5 6.5
Pasivos 1,277.0 4.6

Técnicas de valoracion
y entradas clave:

Precios de referencia.

Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de precios de referencia comercializados o indices de
precios recientes comercializados en un mercado activo para
activos y pasivos idénticos.

Entradas importantes  Ninguna.
no observables:
2021 2020
Swaps de cruce de divisas USD’'M USD'M
— Nivel 2 Activos 10.2 73
Pasivos 513 8.6

Técnicas de valoracion
y entradas clave:

Modelo de flujos de efectivo descontados.

Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de cambio o indices recientes de precios
comercializados en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos. Los precios se ajustan por una tasa de descuento
que captura el valor tiempo del dinero y las
contraprestaciones de crédito de la contraparte.

Entradas importantes
no observables:

Ninguna.

2021 2020

Swaps de tasas de interés USD'M USD'M
- Nivel 2 Assets 25.9 212

Liabilities 20.6 36.3

Técnicas de valoracion
y entradas clave:

Modelo de flujos de efectivo descontados.

Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de cambio o indices recientes de precios
comercializados en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos. Los precios se ajustan por una tasa de descuento
que captura el valor tiempo del dinero y las
contraprestaciones de crédito de la contraparte.

2021 2020
Titulos de renta variable con cotizacion - Valor razonable con
cambios en OCI USD'M USD'M
— Nivel 1 Activos 2.7 3.9
Pasivos - -
Técnicas de valoracion  Precios cotizados en un mercado activo
y entradas clave:
Entradas importantes  Ninguna
no observables:
2021 2020
Titulos de renta variable con cotizacion - Valor razonable con
cambios en resultados USD'M UsD'M
— Nivel 1 Activos 68.7 253
Pasivos - -
Técnicas de valoracion  Precios cotizados en un
y entradas clave: mercado activo
Entradas importantes  Ninguna
no observables:
2021 2020
Titulos de renta variable con cotizacion - Valor razonable con
cambios en resultados USD'M USD'M
— Nivel 1 Activos 30.5 -
Pasivos - -

Entradas importantes
no observables:

Ninguna.

Técnicas de valoracion
y entradas clave:

Precios cotizados en un

mercado activo

Entradas importantes
no observables:

Ninguna.
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2021 2020

Partidas no financieras cubiertas USD'M USD'M
— Nivel 2 Activos 679.0 140.7

Pasivos 3077 474.7

2021 2020

Inversiones de capital no cotizadas - Valor razonable con
cambios en OCI USD'M USD'M
— Nivel 3 Activos 242.4 2327

Técnicas de valoracion Precios de referencia.

y entradas clave: Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de precios de referencia comercializados o indices de
precios recientes comercializados en un mercado activo para
activos y pasivos idénticos.

Pasivos - -

Técnicas de valoracion Valoraciones obtenidas de los directores de activos de los
y entradas clave: fondos

Entradas importantes + Falta de liquidez del mercado
no observables:

2021 2020
Otras inversiones - valor razonable con cambios en resultados USD'M USD'M
- Nivel 3

Activos 862.2 -
Pasivos -

Entradas importantes  Ninguna..
no observables:
2021 2020
Otros derivados financieros USD'M USD'M
- Nivel 2 Activos 420.7 446.0
Pasivos 218.0 166.8

Técnicas de valoracion Modelo de flujos de efectivo descontados.

y entradas clave: Las entradas incluyen precios cotizados observables que
surgen de cambio o indices recientes de precios
comercializados en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos. Los precios se ajustan por una tasa de descuento
que captura el valor tiempo del dinero y las
contraprestaciones de crédito de la contraparte.

Técnicas de valoracion Modelo de flujos de efectivo descontados, basado en flujos de
y entradas clave: efectivo esperados de todos los acuerdos contractuales
vinculados a la entidad estructurada.

Entradas importantes « Flujos de efectivo esperados se relacionan con cantidades
no observables: y tiempos de entrega de petréleo anticipados, en base a
acuerdos contractuales especificos con la entidad
estructurada
+ Uso de tasas de descuento: uso de capital promedio
ponderado, riesgo ajustado a la volatilidad del mercado en
el precio del petréleo y riesgos especificos de los contratos
y contrapartes

Entradas importantes  Ninguna..
no observables:
2021 2020
Inventarios USD'M USD'M
— Nivel 2 Activos 29,653.5 201776
Pasivos - -

2021 2020

Derivados de OTC USD'M USD'M
- Level 3 Activos - 1.0

Pasivos 124.9 99.3

Técnicas de valoracion Precios de referencia.
y entradas clave: Precios cotizados en un mercado activo, ajustados con una
prima/descuento por la calidad o locacién

Técnicas de valoracién Valoracion descontada de flujos de efectivo generados en
y entradas clave: base a entradas no observables.

Entradas importantes  Pronostico de consumo de carga total, factor de escala.

Entradas importantes  Ninguna. no observables:
no observables:
2021 2020
2021 2020 Forwards fisicos USD'M UsD'™M
Préstamos a tasa fija USD’'M USD'M — Nivel 3 Activos 915.4 414.7
— Nivel 2 Activos - - Pasivos 683.6 309.6
Pasivos 5,019.8 2,523.6 Técnicas de valoracion Modelo de valoracién en base a supuestos de mercado y

Técnicas de valoracion Modelo de flujos de efectivo descontados.
y entradas clave: Flujos de efectivo descontados a las tasas de préstamo
circulantes para instrumentos similares.

Entradas importantes
no observables:

Ninguna.

y entradas clave: referencias de precios.
La entrada clave es la definicion de la posicién de riesgo
observable que forma la base para la valoracién de estos

forwards fisicos.

Entradas importantes
no observables:

La definicidn de la posicion de riesgo observable.

2021 2020
Titulos de deuda con cotizacion - Valor razonable con cambios 2021 2020
en resultados USD'M USD'M Partidas no financieras cubiertas USD'M USD'M
—Level 3 Activos 246.8 2209 — Nivel 3 Activos 2,081.3 0.7
Pasivos - - Pasivos - 310.4

Técnicas de valoracion Modelo de flujos de efectivo descontados.
y entradas clave: El activo resultante es un flujo de efectivo descontado de la
produccion subyacente.

Entradas importantes + Rendimiento previsto
no observables: + Tasas de descuento utilizando costo promedio ponderado
de capital
+ Falta de liquidez del mercado
+ Costo operativo y gastos de capital

Técnicas de valoracion Modelo de valoracién en base a supuestos de mercado y

y entradas clave: referencias de precios.
La entrada principal es la curva de tarifa de licuefaccion del
mercado que se define utilizando (1) precios cotizados
observables que surgen de precios de referencia
comercializados o indices recientes de precios
comercializados en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos (2) posiciones de riesgo observables (3) supuestos
de indices atribuibles a las diferentes posiciones de riesgo
observables.

Entradas importantes
no observables:

La identificacion de posiciones de riesgo observables e indices
atribuibles a las mismas.

2021 2020

Inversiones de capital no cotizadas - Valor razonable con
cambios en resultados USD'M USD'M
- Nivel 3 Activos 1335 343

Pasivos - -

Técnicas de valoracion  Valoraciones obtenidas de los directores de activos de los
y entradas clave: fondos

Entradas importantes + Falta de liquidez del mercado
no observables:
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G. Notas a los estados financieros consolidados

43. Partes relacionadas

En el curso normal del negocio, el Grupo celebra varias transacciones
con partes relacionadas, incluyendo compromisos de precios fijos para
vender o comprar commodities, contratos de venta y compra forward,
acuerdos de agencia y acuerdos de servicios de gestion. Los saldos
pendientes al final del periodo no estan asegurados y la liquidacion es
en efectivo. No se han proporcionado ni recibido garantias por cuentas
a cobrar o pagar de cualquier parte relacionada.

Todas las transacciones entre la Compafiia y sus subsidiarias se eliminan
al momento de la consolidacion junto con ganancias y pérdidas no
realizadas entre sus subsidiarias, asociadas y joint ventures.

431 Transacciones con personal clave de la gerencia
43.1.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

Ademas de sus subsidiarias, el Grupo también proporciona beneficios que
no son en efectivo a directores y funcionarios ejecutivos. Los funcionarios
ejecutivos también participan en el programa de participacion en acciones
del Grupo (se hace referencia a esto en la Nota 11). La compensacion
del personal clave de la gerencia, incluyendo miembros de la Junta
Directiva y el Comité de Gestidn, comprendio lo siguiente:

2021 2020

Usb'™M Usp'™M

Beneficios de empleados a corto plazo 5.5 11.4
Beneficios post empleo 0.5 0.5
Pagos en base a acciones 15.6 23.5
Total 21.6 354

43.1.2 Transacciones del personal clave de la gerencia y directores

Al 30 de septiembre de 2021, los préstamos a cobrar de miembros de
la Junta Directiva y el Comité de Gestién totalizan USD14.3 millones
(Ejercicio econdmico 2020: USD20.8 millones). Elinterés cargado a los
préstamos es aproximadamente LIBOR + 1.5 por ciento y los préstamos
se deben pagar dentro de uno a tres afos.

43.2 Transacciones de otras partes relacionadas

2021 2020

Cuentas a cobrar/(pagar) de partes relacionadas UsD'M USD'M
Puma Energy Holdings Pte. Ltd. * - 1,451.8
Trafigura Control Holdings Pte. Ltd. 2.2 0.9
Porto Sudeste do Brasil S.A. 19.0 (94.5)
JINCHUAN Group Co. Ltd. 3031 223.4
Farringford N.V. 16.9 476
Empresa Minera del Caribe S.A. (Emincar) 249.5 253.9
Trafigura Beheer B.V. 12.8 1.7
Nayara Energy Limited 1.9 184.5
Impala Terminals Group S.ar.L. 8.4 (31)
Beheer Malta Ltd. (127) (10.5)
Minas de Aguas Tefiidas, S.A.U (MATSA) ** - (74.3)
Otros (52.3) (43.8)
Total 549.4 1,947.6
2021 2020

UsD'M USD'M

Ventas 8,429.9 73337
Compras 4,610.5 3,035.2
Ingreso por interés 589 77.8
Recargas de costos 26.7 121

* Consolidated effective 30 September 20271; refer to Note 7.
** Inversion desde el 30 de septiembre de 2021.

Las transacciones entre las partes relacionadas se realizan bajo

términos comerciales.

Debajo, la tabla resume la naturaleza de la relacién y la naturaleza de
las transacciones celebradas con la parte relacionada:

Naturaleza de la transaccién

Parte relacionada Naturaleza de la relacién

Beheer Malta Ltd. Empresa matriz Plan de participacion de

empleados

Acuerdo de financiamiento
y comercializacién

Empresa Minera del Caribe

Participada
S.A. (Emincar)

Farringford N.V. Empresa matriz Recargas de costos y

préstamos

Impala Terminals Group Participada Servicios logisticos

sarl multimodales

JINCHUAN Group Co. Ltd.  Participada Acuerdo de
comercializacion

Minas de Aguas Tefiidas, Participada Acuerdo de financiamiento

S.A.U (MATSA)* y comercializacion

Nayara Energy Limited Participada Acuerdo de financiamiento
y comercializacién

Porto Sudeste do Brasil Participada Recargas de costos y

S.A. préstamos

Puma Energy Holdings Pte. Participada Acuerdo de financiamiento

Ltd.** y comercializacién

Trafigura Beheer B.V. Empresa matriz Recargas de costos y

préstamos
Trafigura Control Holding ~ Empresa matriz Plan de participacion de
SARL empleados
Trafigura Control Holdings ~ Empresa matriz Plan de participacion de
Pte. Ltd. empleados
Trafigura Control Empresa matriz Recompra de acciones
Holdings Pte. Ltd. preferentes

* Inversion desde el 30 de septiembre de 2021.
**Consolidada desde el 30 de septiembre de 2021; ver Nota 7.



Reporte Anual de Trafigura 2021

44. Economias hiperinflacionarias

Politica contable

Cuando la economia de un pais en que el Grupo opera se considera
hiperinflacionaria y la moneda funcional de una entidad del Grupo es
la moneda de la economia hiperinflacionaria, los estados financieros
de dichas entidades del Grupo se ajustan para establecerlas en los
términos de la unidad de medida actual al final del periodo de reporte.
Esto involucra una reexpresion de los ingresos y gastos para reflejar
cambios en el indice de precios general desde el comienzo del periodo
de reporte y una reexpresion de las partidas no monetarias en el estado
de situacion financiera para reflejar el poder de compra actual al final del
periodo utilizando un indice de precios general desde la fecha en que se
reconocieron por primera vez. Los montos comparativos no se ajustan.
Toda diferencia que surgid se registré en el patrimonio al momento de
la adopcidn.

La tinica economia hiperinflacionaria aplicable al Grupo es Argentina. Los
estados financieros de las subsidiarias en este pais primero se ajustan
por el efecto de la inflacion con toda ganancia o pérdida en la situacion
monetaria neta registrada en las lineas funcionales relacionadas en el
estado de resultados consolidado y luego se convierten a USD.

Desde el 1 de julio de 2018, la economia de Argentina se considera
hiperinflacionaria de acuerdo con el criterio de la NIC 29, “Reporte
financiero en economias hiperinflacionarias”. Por consiguiente, los
estados financieros incluyen reexpresiones para cambios en el poder
de compra general del peso argentino. Estas reexpresiones se realizan
para todas las entidades del Grupo que tienen al peso argentino como
moneda funcional.

En la aplicaciéon de la NIC 29, el Grupo utilizdé un coeficiente de
conversién derivado del precio oficial de ventas por mayor e indices
de precios al consumidor publicados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Las tasas de indices y sus correspondientes coeficientes de conversion
aplicados son los siguientes:

indice, %

(diciembre Coeficiente de
Year 2010 = 100) conversién
30 de septiembre de 2014 182.0 853.5
30 de septiembre de 2015 205.6 755.4
30 de septiembre de 2016 288.6 5381
30 de septiembre de 2017 347.8 446.4
30 de septiembre de 2018 488.7 317.8
30 de septiembre de 2019 751.6 206.6
30 de septiembre de 2020 1,026.9 151.2
330 de septiembre de 2021 1,565.7 100.0

Los activos y pasivos monetarios no se reestablecen debido a que ya
estan expresados en los términos de la unidad monetaria corriente al 30
de septiembre de 2021. Los activos y pasivos no monetarios (partidas
que no estan expresadas en términos de la unidad monetaria al 30 de
septiembre de 2021) se reexpresan aplicando el indice superior.

Elimpacto de USD13.7 millones se registro en otros resultados integrales
(ejercicio econdmico 2020: USD12.8 millones). La ganancia antes de
impuestos para el afio de USD9.2 millones se incluye en los ingresos
financieros (ejercicio econdmico 2020: pérdida de USD3.6 millones).
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G. Notas a los estados financieros consolidados

45. Subsidiarias consolidadas
En el caso de las entidades cuya participacion legal es menor al 50 por ciento, el Grupo ha consolidado en base a la definicion de control de
la NIIF. Algunas entidades con un porcentaje de participacion econdémica efectiva por debajo del 50 por ciento se mantienen por medio de
sociedades de control controladas por el Grupo.

% de % de % de % de
propiedad  propiedad propiedad  propiedad
Subsidiarias operativas consolidadas principales Ubicacion 2021 2020 Subsidiarias operativas consolidadas principales Ubicacion 2021 2020
Boyaca Navigation Inc. Panama 100.0% 100.0% Puma Energy Holdings (Luxembourg) S.ar.l Luxemburgo 93.4%  555%
Breakwater Resources Ltd. Canada 100.0% 100.0% Puma Energy Holdings Pte Ltd Singapur 93.4%  555%
C.l. Trafigura Coal Colombia S.A.S. Colombia 100.0% 100.0% Puma Energy Investments Holdings Pte. Singapur 93.4%  555%
C.I. Trafigura Petroleum Colombia S.A.S Colombia 100.0% 100.0% Ltd.
Catalina Huanca Sociedad Minera S.A.C.  Perl 100.0% 100.0% Puma Energy PNG Limited Nueva Guinea 93.4%  555%
Cloudbreak Investments S.ar.l. Luxemburgo 100.0% 100.0% — — Papua - 5
CloudEnter Holdings Limited Malta 100.0% - Puma Energy PNG Refining Limited Eaupel]/: Guinea 93.4%  555%
Cortes Holding 5.3 r.l.\ Luxemburgo 100.0%  100.0% Puma Energy Supply & Trading Pte. Ltd. Singapur 93.4%  555%
Cortes I!westments sarl Luxemburgo 100.0% 100.0% Puma International Financing S.A. Luxemburgo 93.4%  555%
DT Trading Ltd_‘ B_ahamas 100.0%  50.0% Seal Sands Gas Transportation Limited Reino Unido 100.0% 100.0%
DTS Commercial Pre. Lid. Singapur 100.0%  50.0%  “shipstern Holdings S.ar.L Luxemburgo 100.0% 100.0%
DTS Refining Pte. Ltd. Singapur 100.0%  50.0% Sociedad Portuaria Impala Terminals Colombia 100.0% 100.0%
DTS Shipping Ventures Pte. Ltd. Singapur 100.0%  50.0% Barrancabermeja S.A. (formerly known as
Edenfield Procurement DMCC Emiratos Arabes 100.0% 100.0% Impala Terminals Barrancabermeja S.A.)
Unidos TCPU LLC Estados Unidos 100.0% 100.0%
Energy Infrastructure Holdings S.ar.l Luxemburgo 93.4%  555% Teesside Gasport Limited Reino Unido 100.0% 100.0%
Energy Infrastructure Investments S.A.R.L  Luxemburgo 93.4% 55.5% TPTE Holding Limited Malta 100.0% 100.0%
Galena Asset Management B.V. Paises Bajos 100.0% 100.0% Trafigura Argentina S.A. Argentina 100.0% 100.0%
Galena Asset Management SA Suiza 100.0% 100.0% Trafigura Asia Trading Pte. Ltd. Singapur 100.0% 100.0%
Hull Ocean Going Barges UK Ltd Reino Unido 93.4%  555% Trafigura Canada General Partnership Canada 100.0% 100.0%
Iberian Minerals Corp. Switzerland 100.0% 100.0% Trafigura Canada Limited (formerly known Canada 100.0% 100.0%
Impala Holdings Limited Malta 100.0% 100.0% as Trafigura Marketing Ltd.)
Impala Middle East General Warehousing ~ Emiratos Arabes 100.0% 100.0% Trafigura CGR Limited Malta 100.0% -
LLC Unidos Trafigura Chile Limitada Chile 100.0% 100.0%
Impala Terminals Burnside LLC Estados Unidos 100.0% 100.0% Trafigura Energy Colombia S.A.S. Colombia 100.0% 100.0%
Impala Terminals Colombia S.A.S Colombia 100.0% 100.0% Trafigura Eurasia LLC Federacién Rusa 100.0% 100.0%
Impala Terminals DRC SARL Republica 100.0% 100.0% Trafigura Funding S.A. Luxemburgo 100.0% 100.0%
Esrr:‘lg%cratlca del ?a?gura :o{g}ng éérlb(Lcirmerly known as  Suiza 100.0% 100.0%
rafigura Holding Gm
Impala Terminals Middle East FZE g;iiizfeérab 100.0% 100.0% Trafigura Holdinzs Limited Malta 100.0% 100.0%
Impala Terminals UK Ltd. Reino Unido 100.0% 100.0% Traf?gura Hold?ngs Pt,e‘ L Singapur 100'0?’ 100‘OZ/°
Impala Warehousing and Logistics China 100.0% 100.0% Traf!gura Ho!d|ngs o8 r’,l‘ - Lux{embourg 100.0% _ 100.0%
(Shanghai) Co., Ltd Trafigura India Private Limited India 100.0% 100.0%
IWL (Luxembourg) S.a r.. Luxemburgo 100.0% 100.0% Trafigura Investment (China) Co., Ltd. China 100.0% 100.0%
IWL Capital LLC Islas Marshall 100.0% 100.0% Trafigura Limited Reino Unido 100.0% 100.0%
IWL Holding BV. Paises Bajos 100.0% 100.0% Trafigura Maritime Logistics Pte. Ltd. Singapur 100.0% 100.0%
IWL Holdings (Luxembourg) Sa r.l. Luxemburgo 100.0% 100.0% Trafigura Maritime Ventures Limited Malta 100.0% 100.0%
IWL River Inc. Panama 100.0% 100.0% Trafigura Marketing Inc. Estados Unidos 100.0% 100.0%
LYKOS India Private Limited India 100.0% 100.0% Trafigura Metales Basicos S.A.C. Perd 100.0% 100.0%
NGL Equipments, S.A. de CV. México 100.0% 100.0% Trafigura Mexico, S.A. de C.V. Mexico 100.0% 100.0%
Ningbo Trans-Coal Trading Co., Ltd. China 100.0% 100.0%  _Irafigura Mongolia LLC Mongolia 100.0% 100.0%
NN2 Newco Limited Reino Unido 98.5% 98.5% Trafigura Nat Gas Limited Malta 100.0% 100.0%
Nyrstar Belgium NV Bélgica 985%  985% Trafigura Overseas Projects Pte. Ltd. Singapur 100.0% 100.0%
Nyrstar Budel BV Paises Bajos 98.5% 98.5% Trafigura PE Holding Limited Malta 100.0% 100.0%
Nyrstar Canada (Holdings) Ltd Canada 100.0% 100.0% Trafigura Peru S.A.C. Pert 100.0% 100.0%
Nyrstar Clarksville Inc Estados Unidos 98.5%  98.5% Trafigura Pte Ltd Singapur 100.0% 100.0%
Nyrstar Finance International AG Suiza 985%  985% Trafigura Services Australia Pty Ltd Australia 100.0% 100.0%
Nyrstar France SAS Francia 985%  985% Trafigura Services Pte. Ltd. Singapur 100.0% 100.0%
Nyrstar Hobart Pty Ltd Australia 985%  98.5% Trafigura Services South Africa (Pty) Ltd  Africa del sur 100.0% 100.0%
Nyrstar Holdings PLC Malta 100.0% 100.0% Trafigura Smelting Investments Limited Malta 100.0% 100.0%
Nyrstar Myra Falls Ltd Canada 100.0% 100.0% Trafigura Storage Investments Ltd Malta 100.0% -
Nyrstar Netherlands (Holdings) BV Paises Bajos 985%  985% Trafigura Terminals (Perth) Pty Ltd Australia 100.0% 100.0%
Nyrstar Port Pirie Pty Ltd Australia 98.5%  985% Trafigura Trading (Europe) Sarl Suiza 100.0%  100.0%
Nyrstar Sales & Marketing AG Suiza 98.5% 98.5% Trafigura Trading (UK) Limited Reino Unido 100.0% 100.0%
Nyrstar Tennessee Mines - Gordonsville  Estados Unidos 985%  98.5% Trafigura Trading (Yangshan) Co., Ltd. China 100.0% 100.0%
LLC Trafigura Trading LLC United States 100.0% 100.0%
Nyrstar Tennessee Mines — Strawberry Estados Unidos 98.5%  985% Trafigura Ukraine LLC Ucrania 100.0% 100.0%
Plains LLC Trafigura US Inc. United States 100.0% 100.0%
Petromining S.A. Argentina 100.0% 100.0% Trafigura Ventures IX B.V. Paises Bajos 100.0% 100.0%
Puma Energy (Australia) Bitumen Pty Ltd _ Australia 934%  555% Trafigura Ventures Trading Ltd Isla Mauricio 100.0% 100.0%
Puma Energy (UK) Limited Reino Unido 93.4%  555% Trafigura Ventures V B.V. Paises Bajos 100.0% 100.0%
Puma Energy (ZMT) Holdings Limited Malta 93.4%  55.5% Trafigura Ventures VIl B.V. Paises Bajos 100.0% 100.0%
Puma Energy B.V. Paises Bajos 93.4%  555% Urion Holdings (Malta) Limited Malta 100.0% 100.0%
Puma Energy Bahamas S.A. Bahamas 93.4%  555% Urion Mining International B.V. Paises Bajos 100.0% 100.0%
Puma Energy Caribe LLC Estados Unidos 93.4%  555%
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46. Hechos posteriores

Politica contable

Si el Grupo recibe informacién luego del periodo de reporte, pero antes
de la fecha de autorizacién para su emisién, sobre las condiciones
que existian al final del periodo de reporte, el Grupo evaluara si la
informacion afecta los montos que reconoce en los estados financieros
consolidados del Grupo. El Grupo ajustara los montos reconocidos en
sus estados financieros para reflejar los eventos de ajuste luego del
periodo de reporte y actualizar las revelaciones que se relacionan con
aquellas condiciones a la luz de la nueva informacion. Para los hechos
que no implican ajustes luego del periodo de reporte, el Grupo no cargara
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados, pero,
en caso de que sea importante, revelard la naturaleza del hecho y un
estimado de sus efectos financieros, o una declaracién de que dicha
estimacion no se puede realizar, si corresponde.

No existen hechos posteriores importantes que requieran ser revelados.

47. Junta Directiva

Junta Directiva

Mark Irwin José Larocca
Pierre Lorinet Sipko Schat
Andrew Vickerman Mike Wainwright
Jeremy Weir

Singapur, 7 de diciembre de 2021.
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El Grupo Trafigura Pte. Ltd. y las empresas en las que directa
o indirectamente posee inversiones en son independientes y
entidades distintas.

En esta publicacion, las expresiones colectivas ‘Trafigura’,
“Grupo Trafigura”, “la Compafia” y “el Grupo” pueden ser
utilizado por conveniencia cuando se hace referencia en
general a esas empresas. Asimismo, las palabras 'nosotros’,
'nos’, 'nuestro’ y 'nosotros mismos' se utilizan en algunos
lugares para referirse a las empresas del Grupo Trafigura en
general. Estas expresiones también son utilizadas donde no
se sirve ningun propdsito Util mediante la identificacion de
cualquier determinada empresa o empresas.
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